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Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w styczniu 2025 roku

Wyniki subfunduszu

Fundusz Skarbiec Top Brands wygenerowat w styczniu wynik na poziomie +5,24% wobec
benchmarku, ktéry wzrést o +3,16%.

Styczen 2025 przynidst na rynkach USA i Europy sporg dawke zmiennosci, wywofana zaréwno
oczekiwaniami co do dalszych dziatan bankéw centralnych, jak i pierwszymi w tym roku
wynikami kwartalnymi w branzy débr konsumenckich. Pomimo narastajacych obaw zwigzanych
z utrzymujaca sie inflacja oraz wyzszymi kosztami finansowania, spétki o ugruntowanych
modelach biznesowych w sektorze konsumenckim byly relatywnie odporne na wahania i
przyciggaty zainteresowanie inwestoréw poszukujgcych stabilnych fundamentéw.

W Stanach Zjednoczonych uwage rynku skupity przede wszystkim takie giganty, jak Procter &
Gamble, Coca-Cola czy Walmart. Procter & Gamble, po solidnym poprzednim kwartale,
kontynuowato dobra passe i odnotowato okoto 4-5% wzrost sprzedazy rok do roku. Gtéwnymi
czynnikami sukcesu byty utrzymujacy sie popyt na artykuty higieniczne i srodki czystosci oraz
umiejetne zarzadzanie polityka cenowa, co pomogto przynajmniej czesciowo zneutralizowac
wyzsze koszty surowcéw. Podobnie Coca-Cola, poinformowata o niewielkim, ale stabilnym
wzros$cie przychoddéw, przypisujac to udanym kampaniom marketingowym i poszerzaniu oferty
w segmentach napojow dla oséb prowadzacych zdrowy tryb zycia. Z kolei Walmart, bedacy
barometrem nastrojéw amerykanfskich konsumentéw, wskazat na wzrost poréwnywalnej
sprzedazy w sklepach stacjonarnych oraz dynamiczny rozwdj kanatu e-commerce. Rosnace
koszty logistyki nieco obnizyly marze, ale szeroki asortyment i rozbudowana sie¢ dystrybucyjna
pomogty utrzymac rentownos¢ na przyzwoitym poziomie.

Z perspektywy makroekonomicznej w USA najbardziej istotne byly styczniowe dane o inflacji,
ktéra wcigz utrzymuje sie na poziomie okoto 4%, co zmusza konsumentéw do coraz bardziej
whnikliwej selekcji produktéw. Jednoczesnie rynek pracy pozostaje wzglednie mocny, a stabilne
wynagrodzenia sprzyjaja konsumpcji na podstawowym poziomie. Stopy procentowe
utrzymywane przez Rezerwe Federalng na poziomie zblizonym do 4,5-4,75% sprawiaja jednak,
ze coraz drozszy kredyt konsumencki moze w przysztosci ogranicza¢ popyt na towary nie
pierwszej potrzeby. Nie zmienia to jednak faktu, ze segment dobr szybko zbywalnych i
artykutéw codziennego uzytku, zwtaszcza w modelu omnichannel (tacznie sprzedaz stacjonarna
i internetowa), wciaz radzi sobie nadspodziewanie dobrze.

Na Starym Kontynencie rok rozpoczat sie pod znakiem nieco stabnacej dynamiki wzrostu
gospodarczego, jednak branza konsumencka wcigz notowata zadowalajace wyniki, szczegélnie
w segmencie marek premium i FMCG. Europejskie koncerny spozywcze, takie jak Nestlé,
Unilever czy Danone, utrzymaly relatywnie stabilny poziom przychodéw w ostatnim kwartale
2024, co potwierdzity raporty opublikowane w pierwszych tygodniach stycznia 2025. W
sektorze débr luksusowych, kluczowym dla europejskiego krajobrazu konsumenckiego, spotki
takie jak LVMH, Kering czy Hermeés cieszyty sie nadal relatywnie wysokim zainteresowaniem ze
strony klientéw z rynkéw rozwijajacych sie. Mimo pewnego ochtodzenia w Chinach globalna
sktonnos¢ do wydatkéw na marki luksusowe pozostata silna. Europejski Bank Centralny w
odpowiedzi na wciaz wysokie wskazniki inflacji (Srednio 3-3,5% w strefie euro), podtrzymat
stopniowe zaostrzanie polityki pienieznej, co sprawia, ze kredyt konsumencki i korporacyjny
staje sie drozszy. Dla sieci handlowych i producentéw débr konsumenckich moze to oznaczaé
koniecznos¢ dalszej optymalizacji kosztédw, a w niektérych przypadkach redukcji zatrudnienia.
Na razie jednak popyt na niezbedne artykuly i rozpoznawalne marki pozostaje stosunkowo
stabilny

Podsumowujac, styczen 2025 w branzy konsumenckiej - zaréwno w USA, jak i w Europie -
uptynat pod znakiem ostroznego optymizmu. Najwieksze koncerny pokazaly, ze potrafia
skutecznie funkcjonowac w warunkach utrzymujacej sie inflacji i umiarkowanie wyzszych stép
procentowych. Rosnaca presja kosztowa wcigz pozostaje powaznym wyzwaniem, ale modele
biznesowe, omnichannel pozwalajg tym spétkom utrzymywaé¢ marze na zadowalajacym
poziomie.

Pozycjonowanie i strategia

Portfel lokuje aktywa w akcje spéfek zagranicznych charakteryzujacych sie ugruntowana
pozycja rynkowg oraz silnymi przewagami konkurencyjnymi. Zdecydowanie ponad potowa
aktywow ulokowana jest w USA a reszta spétek prowadzi dziatalnos¢ na rynkach rozwinietych.
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W zwiazku z tym, ze globalne, rozpoznawalne marki mozemy znalez¢ praktycznie w kazdym
sektorze, dywersyfikacja sektorowa jest w tym funduszu bardziej dostrzegalna. Spétki te moze
nie rosng tak szybko i intensywnie w ujeciu nominalnym jak przedsiebiorstwa
wyselekcjonowane do portfela Skarbiec Spétek Wzrostowych, ale to wiasnie dzieki selekg;ji
globalnych lideréw w swoich branzach charakteryzujacych sie silnymi przewagami
konkurencyjnymi, ktérych biznesy rosng relatywnie szybciej niz catej branzy, ryzyko
inwestycyjne portfela rozumiane przez jego zmiennosS¢ jest na nizszym poziomie niz w
przypadku Skarbiec Spétek Wzrostowych.

Konsekwentnie wierzymy w filozofie dziatania i strategie, ktéra naszym zdaniem jest w stanie
zapewni¢ znaczacy sukces biznesowy zaréwno w krétkim jak i dtugim terminie. Fundusz
realizuje strategie inwestowania tematycznego w spétki wygrywajace w swoich segmentach.
Inwestujac w firmy B2C oraz B2B skupiamy sie na obszarach takich jak rozrywka, wygoda, dobra
luksusowe, transport, nowoczesny przemyst czy finanse, ktére biznesowo wygrywaja dzieki
swojej marce. Niejednokrotnie s3 to spétki dziatajace globalnie, charakteryzujace sie silng i
rozpoznawalnym brandem, dzieki czemu osiagaja ponadprzecietne wyniki w swoich branzach.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Top Brands wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o
czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i dokumentach zawierajacych kluczowe
infromacje dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji
okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych Srodkéw.Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s wynikiem inwestycyjnym
osiggnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym
dochdéd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko kredytowe Ryzyko zwigzane z trwala lub czasowa utrata przez emitentéw papierdw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze
w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentow finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrdt, moze negatywnie wplywac na warto$¢ aktywdéw Subfunduszu.

Ryzyko kontrahenta Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw, co moze prowadzi¢ do spadku aktywdéw Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedna lub opdzniona realizacja transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, bledéw systemdw, a takze w wyniku zdarzeh zewnetrznych.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych W zwigzku z tym, ze Subfundusz moze
nabywac Instrumenty Pochodne, pojawia sie dodatkowe ryzyka, w tym niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na aktywie zabezpieczanym.

Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji aktywoéw, ktéra zaktada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje oraz instrumenty o
wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Netto Subfunduszu wynosi co najmniej 66%. Oznacza to, ze nawet w okresach
dekoniunktury na rynku akcji w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty o wysokim
ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkéw wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w czes$ci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujacym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
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