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Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w styczniu 2025 roku

Wyniki subfunduszu

Fundusz Skarbiec Value wygenerowat w styczniu wynik na poziomie +6,93% wobec benchmarku,
ktéry wzrést o +4,61%.

Styczen 2025 na amerykanskim rynku akcji przyniédst wyrazna zmienno$¢, spowodowana
zaréwno decyzjami administracji prezydenta Donalda Trumpa, jak i wyczekiwaniem na dane
makroekonomiczne sygnalizujace przyszty kierunek gospodarki. W tym okresie wyréznit sie
segment spétek Value, ktére okazaly sie atrakcyjna przystania dla inwestoréw, zwiaszcza przy
zdecydowanie wiekszej zmiennosci segmentu growth w wyniku dramaturgii wokét DeepSeeka.
Finalnie benchmarki Value okazaty sie w styczniu wyraznie lepsze od indekséw wzrostowych.

W styczniu z segmentu Value tradycyjnie sezon wynikdéw otworzyly banki. Pozytywnie
zaskoczyty rynek swoimi cyframi JP Morgan, Morgan Stanley oraz bank of America. Generalnie
banki skorzystaly z wyzszej marzy odsetkowej w otoczeniu delikatnie wyzszych stép
procentowych, cho¢ analitycy przestrzegali przed rosngcymi zagrozeniami kredytowymi.

Z innych wynikéw spétek z segmentu Value pozytywnie zaskoczyt m.in. réwniez Johnson &
Johnson. Pomimo presji cenowej na rynku farmaceutycznym, zdotato utrzymac dobre wyniki
finansowe, zwiekszajac przychody w segmencie onkologicznym i sprzyjajac dalszemu wzrostowi
rentownosci operacyjnej. W sektorze doébr konsumenckich pozytywnie wyréznit sie Procter &
Gamble, osiagajac czteroprocentowy wzrost przychodéw w skali roku, co po czesci byto efektem
stabilnego popytu na produkty codziennego uzytku.

W kontekscie politycznym najwiecej emocji wywotaly zapowiedzi prezydenta Trumpa dotyczace
dalszych cet i taryf, co z kolei podniosto obawy o mozliwe wznowienie konfliktu celnego z
Chinami. Jednoczesnie administracja zadeklarowata duzy pakiet inwestycji w infrastrukture
drogowa i energetyczng, co w przysztosci moze pozytywnie wptyna¢ na rynek pracy i kondycje
sektora budowlanego oraz rynku energii elektrycznej.

Dla spétek wrazliwych na poziom kosztu pienigdza, Rezerwa Federalna utrzymata stopy
procentowe na stabilnym poziomie, argumentujgc to ostroznym podejsciem wobec wciaz
podwyzszonej, okoto czteroprocentowej inflacji i umiarkowanego wzrostu ptac. Rynek pracy, z
bezrobociem utrzymujacym sie nieco powyzej czterech procent, nadal jest relatywnie mocny, co
przektada sie na stabilny popyt konsumencki. Niemniej jednak sygnaty spadku nastrojéw wsréd
konsumentéw i przedsiebiorcow moga zapowiadad ostrozniejsze podejscie do wydatkéw w
kolejnych miesigcach.

Styczen 2025 zakonczyt sie bardzo pozytywnie dla segmentu spétek Value, ktére przyciggaty
uwage inwestoréw poszukujacych dywidend i przewidywalnych zyskéw. W lutym rynek na rynek
trafig dalsze decyzje polityczne administracji Trumpa, zobaczymy takze jakie skutki przyniesie je
zapowiadany pakiet inwestycji infrastrukturalnych. Inwestorzy beda uwaznie obserwowali
kondycje Corporate America, gdyz to w nadchodzacych tygodniach zostanie opublikowana
najwieksza liczba raportéw kwartalnych za 4Q oraz prognoz na obecny rok.

Pozycjonowanie i strategia

W odréznieniu od standardowych produktéw typu value koncentrujacych sie na typowo
dywidendowych sektorach (m.in. nieruchomosci, telekomunikacja, uzyteczno$¢ publiczna),
polityka inwestycyjna funduszu Skarbiec Value opiera sie na dwdch filarach: na dywidendach
oraz na skupach akcji wtasnych, co znaczaco poszerza wszech$wiat inwestycyjny. Co wiecej,
konstruujac portfel Funduszu dazymy do tego, aby kazdy segment gospodarki miat swoich
reprezentantéw w portfelu, co idac dalej eliminuje ryzyko koncentracji sektorowej. Fundusz ze
wzgledu na charakterystyke swoich sktadowych (spétki wyptacajace dywidende oraz prowadzace
skupy akcji wtasnych) ma sektorowo najszersze spektrum inwestycyjne sposréd funduszy
zagranicznych Skarbca.

Spotki, ktérych poszukujemy przy doborze skfadnikéw do portfela Funduszu musza
charakteryzowac sie spdjna i konsekwentnie realizowang polityka wynagradzania akcjonariuszy.
Uniwersum inwestycyjne funduszu Skarbiec Value obejmuje spétki, charakteryzujace sie
rosngcym catkowitym dochodem dla akcjonariuszy obejmujacym dywidendy oraz skupy akcji
wiasnych.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Value wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o
czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i dokumentach zawierajacych kluczowe
infromacje dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji
okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych Srodkéw.Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s3 wynikiem inwestycyjnym
osiggnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym
dochdéd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentéw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w
krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene, w efekcie ograniczona ptynnos¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania
ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkédw wartosci jednostki uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych W zwigzku z tym, ze Subfundusz moze
nabywac Instrumenty Pochodne, pojawiaja sie dodatkowe ryzyka, w tym niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
Instrumencie Pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie zabezpieczanym.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedna lub opdzniona realizacja transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, bledéw systemdw, a takze w wyniku zdarzeh zewnetrznych.

Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji aktywdw, ktéra zaktada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje i inne udziatowe
papiery wartosciowe, w tym warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) wynosi co najmniej 66%.
Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz
inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do wahan i
spadkdéw wartosci jednostki uczestnictwa.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajdujg sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w cze$ci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujgcym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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