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Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w kwietniu 2025 roku

Wyniki subfunduszu

Fundusz Skarbiec Value zamknat kwiecien ze stopg zwrotu na poziomie +3,1% wobec
benchmarku, ktéry spadt w tym czasie 0 -1,6%.

Pierwszy miesiac drugiego kwartatu biezgcego roku przynidst na rynkach w USA i Europie duza
dawke zmiennosci wywofana zaréwno zawirowaniami zwigzanymi z zapowiedziani
wprowadzania taryf przez Urzad Prezydenta Trumpa ogloszonymi w trakcie ,Liberation Day” oraz
publikacja czesci wynikdw finansowych za pierwszy kwartat kalendarzowy biezgcego roku.
Performance gtéwnych indekséw po obu stronach Oceanu Atlantyckiego byt zblizony i wahat sie
w okolicach zera, co biorac pod uwage bardzo staby poczatek miesigca, mozna uznaé za spory
sukces. Indeks S&P500 spadt w kwietniu o -0.8%, Nasdaq Compostie wzrést o +0,9% a
paneuropejski Stoxx 600 spadt o -1,2%.

Pod koniec marca oczy wszystkich inwestoréw byty skierowane na Biaty Dom w oczekiwaniu na
ostateczne ogloszenie przez prezydenta Trumpa diugo zapowiadanych cet amerykanskich
partneréw biznesowych. (ta ogtoszone 2 kwietnia 2025 roku w ramach ,Liberation Day” miaty
gleboki, cho¢ zréznicowany wptyw zwiaszcza na amerykanskie spétki konsumenckie. Sektor
consumer discretionary ucierpiat bardziej z powodu zaleznosci od importu i globalnych tancuchéw
dostaw, co przetozylo sie na spadki akcji, wzrost kosztéow i koniecznos¢ strategicznych
dostosowan. Sektor consumer staples, cho¢ bardziej odporny, zmagat sie z presjg inflacyjng i
potencjalnym spadkiem popytu, szczegdlnie na rynkach miedzynarodowych. 9 kwietnia doszio do
zawieszenia wyzszych cet na 90 dni (z wyjatkiem Chin), co przyniosto chwilowa ulge, ale
niepewnos¢ dotyczaca przysztych negocjacji handlowych i ryzyka recesji nadal cigzy na obu
sektorach.

Koncentrujgc sie na stronie mikroekonomicznej i dotychczasowych publikacjach finansowych za
1Q kluczowych spéfek nalezacych do uniwersum inwestycyjnego Funduszu, nalezy podkresli¢
wyniki spotki GE Vernova, ktdra specjalizuje sie w technologiach energetycznych. Opublikowane
wyniki finansowe za pierwszy kwartat 2025 roku znaczaco przewyzszyly oczekiwania
analitykéw. Firma, bedaca liderem w transformacji energetycznej, skorzystata na rosnacym
popycie na rozwigzania dla elektrowni gazowych, turbin wiatrowych i systeméw
elektroenergetycznych. W kontekscie ,Liberation Day” z planowanego natozenia cef
importowych, GE Vernova oszacowata niekorzystny wptyw nowych taryf na poziome 300-400
min USD w 2025 roku, ale oczekuje ztagodzenia skutkéw dzieki relokacji taficuchéw dostaw i
renegocjacji kontraktéw. Powyzsze dziatania zapobiegawcze pozwolity na utrzymanie prognozy
przychoddw na 2025 roku (36-37mld USD), co dalej przetozyto sie na pozytywna reakcje kursu.

Przed nami, kolejne publikacje wynikéw finansowych spdtek konsumenckich, hardwearowych
oraz utilities - zwtaszcza tych, ktére maja przesuniety do przodu okres obrachunkowych o
miesiac lub dwa. Oznacza to, ze ich pierwszy kwartat podatkowy, bedzie obejmowat kwiecief
wraz z ,Dniem Wyzwolenia”. W tym kontekscie nalezy pamieta¢ o trwajacych negocjacjach
zwigzanych z ctami (90-cio dniowe zawieszenie) oraz poszukiwania alternatywnych dostawcéw
wraz z przygotowaniem do przerzucenia kosztéw na konsumentéw. Jest to proces kosztowny i
czasochfonny, a widmo globalnej wojny handlowej oraz rosnacej inflacji moze dodatkowo
skomplikowac ich dziatalno$¢ w 2025 roku.

Pozycjonowanie i strategia

W odréznieniu od standardowych produktéw typu value koncentrujacych sie na typowo
dywidendowych sektorach (m.in. nieruchomosci, telekomunikacja, uzytecznos¢ publiczna),
polityka inwestycyjna funduszu Skarbiec Value opiera sie na dwoéch filarach: na dywidendach
oraz na skupach akcji wtasnych, co znaczaco poszerza wszech$wiat inwestycyjny. Co wiecej,
konstruujgc portfel Funduszu dazymy do tego, aby kazdy segment gospodarki miat swoich
reprezentantéw w portfelu, co idac dalej eliminuje ryzyko koncentracji sektorowej. Fundusz ze
wzgledu na charakterystyke swoich sktadowych (spétki wyptacajace dywidende oraz prowadzace
skupy akcji wiasnych) ma sektorowo najszersze spektrum inwestycyjne sposréd funduszy
zagranicznych Skarbca.

Spotki, ktérych poszukujemy przy doborze skiadnikéw do portfela Funduszu musza
charakteryzowac sie spdjna i konsekwentnie realizowana polityka wynagradzania akcjonariuszy.
Uniwersum inwestycyjne funduszu Skarbiec Value obejmuje spéitki, charakteryzujace sie
rosngcym catkowitym dochodem dla akcjonariuszy obejmujacym dywidendy oraz skupy akcji
wiasnych.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Value wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o
czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i dokumentach zawierajacych kluczowe
infromacje dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji
okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych Srodkéw.Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s3 wynikiem inwestycyjnym
osiggnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym
dochdéd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentéw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w
krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene, w efekcie ograniczona ptynnos¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania
ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkédw wartosci jednostki uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych W zwigzku z tym, ze Subfundusz moze
nabywac Instrumenty Pochodne, pojawiaja sie dodatkowe ryzyka, w tym niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
Instrumencie Pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie zabezpieczanym.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedna lub opdzniona realizacja transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, bledéw systemdw, a takze w wyniku zdarzeh zewnetrznych.

Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji aktywdw, ktéra zaktada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje i inne udziatowe
papiery wartosciowe, w tym warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) wynosi co najmniej 66%.
Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedg wchodzi¢ akcje oraz
inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do wahan i
spadkdéw wartosci jednostki uczestnictwa.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajdujg sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w cze$ci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujgcym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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