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Informacja reklamowa

Komentarz do wyniku w czerwcu 2025 roku
Wyniki subfunduszu

Fundusz Skarbiec Spétek Wzrostowych zyskat w czerwcu +8,9% wobec benchmarku, ktéry
wzrést w tym czasie +4,4%.

Czerwiec uptynat na rynkach gietdowych pod znakiem kontynuacji dobrej passy z maja. Globalni
inwestorzy z zapartym tchem $ledzili wydarzenia natury geopolitycznej, zwtaszcza jesli chodzi
o bilateralne negocjacje handlowe pomiedzy USA a poszczegdlnymi partnerami handlowymi.
Szczegolnie istotnym wydarzeniem byta londynska runda rozméw pomiedzy USA a Chinami
(9-10 czerwca), ktérej celem byto wypracowanie zasad dotyczacych eksportu towaréw z Chin.
Drugim kluczowym wydarzeniem, ktére pozytywnie przetozylo sie na zachowanie takich
segmentéw rynku jak obronnos¢, péiprzewodniki oraz producenci samochoddw elektrycznych
byt przetom dotyczacy zasad regulujacych eksport metali ziem rzadkich z Chin do USA (26-27
czerwca), docelowo usuwajac waskie gardfa, ktére sparalizowaty producentéw z powyzszych
segmentéw. Pomimo braku finalizacji rozméw pomiedzy dwoma mocarstwami w postaci
oficjalnego traktatu/umowy handlowej, inwestorzy zakonczyli czerwiec z optymizmem patrzac
w przysztos¢ w kontekscie ,Dnia Wyzwolenia” z poczatku kwietnia br.

W ujeciu fundamentalny, ostatni miesigc minagt pod znakiem rynkowej flauty, gdyz wiekszos¢
spétek zaraportowata wyniki finansowe w kwietniu oraz maju. Na sfowo komentarza, zwtaszcza
w kontekScie spélek z szeroko rozumianego sektora technologicznego, posiadajacych
biznesowa ekspozycje na sztuczng inteligencje, zastuguja wyniki spotki Oracle, ktérej ostatni
kwartat obrotowy zakonczyt sie w maju. Opublikowane wyniki pobity konsensus rynkowy
zaréwno na poziomie sprzedaz, jak i EPS-u, ale najwieksze pozytywne zaskoczenie przyniosty
oczekiwania zarzadu, co do wynikéw w fiskalnym roku 2026 w odniesieniu do segmentu
chmurowego/Al, ktére byty zdecydowanie powyzej rynkowych oczekiwan. Przetozyto sie to
pozytywnie na caty subsektor ,sztucznej inteligencji”.

Najblizsze tygodnie powinny uptyna¢ pod znakiem wynikéw kwartalnych za 2-gi kwartat
biezgcego roku, gdzie inwestorzy beda szukali komentarzy dotyczacych biezacej sytuacji
biznesowej oraz aktualizujacych (w wybranych przypadkach) oczekiwania, co do kolejnych
kwartatéw. Wchodzac w lipiec nie mozemy jednak zapomnie¢, iz dwustronne negocjacje
handlowe pomiedzy USA a poszczegdlnymi partnerami handlowymi nadal trwaja, a 90-dniowe
zamrozenie wyzszych cet konczy swdj bieg 9 lipca. Do czasu ogloszenia podpisania
bilateralnych uméw handlowych, mozemy spodziewac sie podwyzszonej zmiennosci na rynkach.

Pozycjonowanie i strategia

Trend digitalizacji przedsiebiorstw, przenoszenia oprogramowania i mocy obliczeniowej do tzw.
chmury jest we wczesnej fazie rozwoju, a potencjat wzrostu jego wartosci na najblizej 5-7 lat
jest ponad 3-krotny. Droga i mozliwosci, przed ktérymi stoja innowacyjne firmy mozna
poréwnac do np. 2009 roku i Sciezki rozwoju branzy e-commerce na swiecie. Oczywiscie, liderzy
rozwigzan w wybranych segmentach prawdopodobnie zyskaja jeszcze wiecej a my bedziemy
sie stara¢ wybiera¢ do portfeli wiasnie tych najlepszych, ktérzy beda w stanie rozwija¢ swoje
biznesy w tempie dwucyfrowym niezaleznie od cyklu gospodarczego.

Konsekwentnie wierzymy w filozofie i strategie, ktéra naszym zdaniem jest w stanie zapewnic
znaczacy sukces zaréwno w krétkim jak i diugim terminie. Postawi¢ na lideréw wzrostu,
innowacji i efektywnosci ROIC. Na tych, ktérzy s3 najsilniejszymi okazami bedacymi ciagle o
krok przed innymi w przysfowiowym oceanie inwestycji. W nowo rozwijajacych sie i
zdobywajacych site sektorach oraz branzach, ktére strukturalnie beda spychac i pozerac te
sfabsze i starsze. Robimy to konsekwentnie inwestujac w lideréw biznesowych wygrywajacych
w branzach i niszach, ktére same sg skazane na biznesowy sukces.



© sKARBIEC Skarbiec Spotek Wzrostowych

poziom ryzyka 6

Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Spétek Wzrostowych wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu,
w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i dokumentach zawierajacych
kluczowe infromacje dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje
realizacji okreSlonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmiennoscig wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci, s3 wynikiem
inwestycyjnym osiggnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio
obcigzajacym dochdd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko kredytowe Ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowa utrata przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze
w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentéw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w
krétkim czasie bez znacznego wplywu na cene, w efekcie ograniczona ptynnos¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania
ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci jednostki uczestnictwa.

Ryzyko kontrahenta Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania sie kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz uméw, co moze prowadzi¢ do spadku aktywdéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych W zwigzku z tym, ze Subfundusz moze
nabywac Instrumenty Pochodne, pojawia sie dodatkowe ryzyka, w tym niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na aktywie zabezpieczanym.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z bftedna lub opdéZniong realizacja transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, bledow systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywoéw, ktéra zakfada, ze udziat czesci akcyjnej wynosi minimum 66%
Aktywdw. Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢

akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do
wahan i spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczegotowe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w czes$ci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujgcym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
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