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Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w czerwcu 2025 roku

Wyniki subfunduszu

Fundusz Skarbiec Value zamknat czerwiec z zyskiem na poziomie +8,8% wobec benchmarku,
ktéry wzrdst w tym czasie o +3,2%.

Czerwiec uptynaf na rynkach gietdowych pod znakiem kontynuacji dobrej passy z maja. Globalni
inwestorzy z zapartym tchem $ledzili wydarzenia natury geopolitycznej, zwtaszcza jesli chodzi o
bilateralne negocjacje handlowe pomiedzy USA a poszczegdlnymi partnerami handlowymi.
Szczegolnie istotnym wydarzeniem byta londynska runda rozméw pomiedzy USA a Chinami
(9-10 czerwca), ktérej celem byto wypracowanie zasad dotyczacych eksportu towaréw z Chin.
Drugim kluczowym wydarzeniem, ktére pozytywnie przetozyto sie na zachowanie takich
segmentdw rynku jak obronnos¢, pétprzewodniki oraz producenci samochodéw elektrycznych byt
przetom dotyczacy zasad regulujacych eksport metali ziem rzadkich z Chin do USA (26-27
czerwca), docelowo usuwajac waskie gardfa, ktére sparalizowaly producentéw z powyzszych
segmentéw. Pomimo braku finalizacji rozméw pomiedzy dwoma mocarstwami w postaci
oficjalnego traktatu/umowy handlowej, inwestorzy zakonczyli czerwiec z optymizmem patrzac
w przysztos¢ w kontekscie ,Dnia Wyzwolenia” z poczatku kwietnia br.

W skali makro kluczowymi wydarzeniami dla segmentéw ,value” byto kilka czynnikéw.
Rentownos$¢ 10-letnich obligacji skarbowych spadta pod koniec miesigca do ok. 4,3 %,
zmniejszajac presje dyskontowa na wysoko-dywidendowe, niskorozwojowe akcje dominujgce w
indeksach value. Z areny geopolitycznej, zawieszenie broni miedzy lzraelem a Iranem oraz
wstepny postep w rozmowach handlowych USA poprawily apetyt na ryzyko. konsensus
dotyczacy wzrostu PKB USA ustabilizowat sie w poblizu 1,4-1,6 %, co wsparto cykliczne
segmenty value, takie jak przemyst i dobra konsumpcyjne.

W ujeciu fundamentalnym, ostatni miesiagc minat pod znakiem rynkowej flauty, gdyz wiekszos¢
spotek zaraportowata wyniki finansowe w kwietniu oraz maju. Na stowo komentarza, zwtaszcza
w kontekscie spéfek posiadajacych biznesowg ekspozycje na sztuczng inteligencje, zastuguja
wyniki spétki Oracle, ktérej ostatni kwartat obrotowy zakohczyt sie w maju. Co istotne,
opublikowane wyniki pobity konsensus zaréwno na poziomie sprzedaz, jak i EPS-u, ale
najwieksze pozytywne zaskoczenie przyniosty prognozy spétki w odniesieniu do segmentu
chmurowego/Al w kolejnym roku fiskalnym. Przetozyto sie to pozytywnie na caly tancuch
wartosci powigzany z trendem ,sztucznej inteligencji”, w tym na spétki zajmujace sie produkcjg i
dystrybucja energii elektryczne;j.

Najblizsze tygodnie powinny uptyna¢ pod znakiem wynikow kwartalnych za 2-gi kwartat
biezacego roku, gdzie inwestorzy beda szukali komentarzy dotyczacych biezacej sytuacji
biznesowej oraz aktualizujacych (w wybranych przypadkach) oczekiwania, co do kolejnych
kwartatéw. Wchodzac w lipiec nie mozemy jednak zapomnie¢, iz dwustronne negocjacje
handlowe pomiedzy USA a poszczegdlnymi partnerami handlowymi nadal trwajg, a 90-dniowe
zamrozenie wyzszych cet kofnczy swoj bieg 9 lipca. Do czasu ogtoszenia podpisania bilateralnych
umow handlowych, mozemy spodziewac sie podwyzszonej zmiennosci na rynkach.

Pozycjonowanie i strategia

W odréznieniu od standardowych produktéw typu value koncentrujgcych sie na typowo
dywidendowych sektorach (m.in. nieruchomosci, telekomunikacja, uzytecznos¢ publiczna),
polityka inwestycyjna funduszu Skarbiec Value opiera sie na dwéch filarach: na dywidendach
oraz na skupach akcji wtasnych, co znaczaco poszerza wszechswiat inwestycyjny. Co wiecej,
konstruujac portfel Funduszu dazymy do tego, aby kazdy segment gospodarki miat swoich
reprezentantéw w portfelu, co idac dalej eliminuje ryzyko koncentracji sektorowej. Fundusz ze
wzgledu na charakterystyke swoich skfadowych (spotki wyptacajace dywidende oraz
prowadzace skupy akcji wiasnych) ma sektorowo najszersze spektrum inwestycyjne sposréd
funduszy zagranicznych Skarbca.

Spotki, ktorych poszukujemy przy doborze skfadnikéw do portfela Funduszu musza
charakteryzowac sie spéjng i konsekwentnie realizowang polityka wynagradzania akcjonariuszy.
Uniwersum inwestycyjne funduszu Skarbiec Value obejmuje spétki, charakteryzujace sie
rosngcym catkowitym dochodem dla akcjonariuszy obejmujacym dywidendy oraz skupy akgji
wiasnych.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Value wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o
czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i dokumentach zawierajacych kluczowe
infromacje dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji
okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych Srodkéw.Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s3 wynikiem inwestycyjnym
osiggnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym
dochdéd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentéw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w
krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene, w efekcie ograniczona ptynnos¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania
ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkédw wartosci jednostki uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych W zwigzku z tym, ze Subfundusz moze
nabywac Instrumenty Pochodne, pojawiaja sie dodatkowe ryzyka, w tym niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
Instrumencie Pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie zabezpieczanym.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedna lub opdzniona realizacja transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, bledéw systemdw, a takze w wyniku zdarzeh zewnetrznych.

Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji aktywdw, ktéra zaktada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje i inne udziatowe
papiery wartosciowe, w tym warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) wynosi co najmniej 66%.
Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedg wchodzi¢ akcje oraz
inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do wahan i
spadkdéw wartosci jednostki uczestnictwa.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajdujg sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w cze$ci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujgcym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.



	Pusta strona



