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Superfund Akcyjny zakonczyt czerwiec 2025 roku ze wzrostem +0,19%, notujgc tym samym 6smy z rzedu miesiac dodatnich stép zwrotu. Od
poczatku roku fundusz osiagnat wynik +20,79%, pozostajac nieco ponizej srednigj dla funduszy akgji polskich uniwersalnych, ktéra wyniosta w
tym samym okresie +23,20%. W pierwszym potroczu prym wiodty duze spotki z GPW, natomiast Superfund Akcyjny - skoncentrowany na
Srednich przedsigbiorstwach - nie byt w stanie wygenerowac¢ dodatniej alfy wzgledem indeksow porownawczych.Superfund Akcyjny
zakonczyt czerwiec 2025 roku ze wzrostem +0,19%, notujac tym samym osmy z rzedu miesiac dodatnich stop zwrotu. Od poczatku roku
fundusz osiggnat wynik +20,79%, pozostajac nieco ponizej sredniej dla funduszy akgji polskich uniwersalnych, ktora wyniosta w tym samym
okresie +23,20%. W pierwszym potroczu prym wiodty duze spotki z GPW, natomiast Superfund Akcyjny - skoncentrowany na srednich
przedsiebiorstwach - nie byt w stanie wygenerowac dodatniej alfy wzgledem indeksow porownawczych.

Czynniki globalne - wptyw wojny celnej

Globalny krajobraz inwestycyjny pozostaje pod wptywem wojny celnej, prowadzonej przez administracje prezydenta Donalda Trumpa.
Rosnace napiecia, zwtaszcza na linii USA-Chiny, zwiekszaja obawy o mozliwe spowolnienie gospodarcze wywotane protekcjonistyczna
polityka handlowa. Dodatkowym zrodtem niepewnosci jest decyzja o odroczeniu na 9o dni wprowadzenia nowych cet wobec szeregu
krajow. Sadzac po biezacej retoryce politycznej, przewidujemy, ze temat cet pozostanie jednym z gtownych czynnikow ryzyka przynajmniej
do konca 2025 roku. Wiele moze sie wyjasnic juz w Ill kwartale.

Zmiana strategii inwestycyjnej

W odpowiedzi na pogtebiajaca sie globalna niepewnosc, zwiekszylismy ekspozycje na segment matych i srednich spotek, redukujac udziat
najwiekszych podmiotow. Mnigjsze firmy oferuja obecnie atrakcyjniejsze perspektywy wzrostu, wspierane przez zapowiadane obnizki stop
procentowych w Polsce oraz korzystng strukture krajowego rynku. Jednoczesnie duze spotki sg bardziej narazone na zmiennosc sentymentu
zagranicznych inwestoréw, ktory moze ulec pogorszeniu w obliczu globalnych ryzyk. Taka rotacja w portfelu przyniosta bardzo dobre wyniki
w maju, jednak w czerwcu przetozyta sie na nieco stabsze rezultaty. Wierzymy, ze w perspektywie najblizszych miesiecy strategia ta
przyniesie pozytywny efekt.
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Stopy zwrotu na dzien: 2025-06-30.

PERSPEKTYWY

Polski rynek akcji pozostaje w naszej ocenie atrakcyjny dla inwestorow dtugoterminowych. Wyceny sa nadal umiarkowane, a fundamenty
gospodarki stabilne. Choc globalne napiecia geopolityczne moga prowadzi¢ do przejsciowej zmiennosci, to perspektywy wzrostu zyskow
spotek oraz tagodzenie polityki pienieznej w kraju stanowia silne wsparcie dla rynku. Oczekujemy, ze w kolejnych miesigcach kontynuowana
bedzie poprawa wynikow finansowych przedsiebiorstw, co powinno przektadac sie na wzrost wartosci dla uczestnikow funduszu.
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WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wigzac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych.
Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji uczestnika w Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia braku wykonania przez kontrahenta zobowiazan umownych. Ryzyko ptynnosci jest zwiazane z brakiem mozliwosci
wyceny lub zbycia instrumentow finansowych w pozadanym czasie i miejscu. Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscia nieterminowych
rozliczen zawartych transakcji, co moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusz dodatkowych kosztéw. Ryzyko zwigzane z
przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza oraz w czesci przez
subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwosc¢ dysponowania aktywami lub naich
wartosc. Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Portfelowego, w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie
informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod
adresem: https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem: https://superfund.pl/files/2025-04-07_KID_Superfund_Akcyjny_A.pdf. Roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Akcyjny _Roczne_2024.zip. Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest w jezyku
polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow.
Towarzystwo moze podjac decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania zgodnie z art. 93a dyrektywy 2009/65/WE. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w
niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie
moga stanowic podstawy do wyciggania wnioskow, co do ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz
osiaganego z niej przychodu moze ulegac¢ znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania
sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.
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