SUPERFUND GOLDFUTURE SUPERFUND

INVEST BETTER

SYTUACJA BIEZACA - 06/2025

Wynik funduszu i sytuacja rynkowa

Czerwiec byt kolejnym miesigcem wzrostow na rynku ztota. Notowania chwilowo zblizyty sie do rekordowego poziomu 3435 USD za uncje,
choc¢ ostateczny wzrost cen wyniost skromne +0,25%. Zblizony rezultat osiggnat Superfund Goldfuture (obecnie Superfund LEV Gold),
ktorego wycena zwiekszyta sie o +0,07%.

Trend wzrostowy pozostaje silny, choc¢ krotkoterminowo obserwujemy korekte przechodzaca w trend boczny. To efekt deeskalacji napiec
politycznych zwigzanych z objeciem urzedu przez nowego prezydenta USA oraz zmniejszeniem obaw geopolitycznych. W ujeciu srednio- i
dtugoterminowym pozostajemy jednak przekonani o zasadnosci utrzymywania ekspozycji na ztoto - oczekujemy wybicia z obecnej
konsolidacji w gore.

Zmiana strategii i nowa nazwa funduszu

W zwiazku z rosngacym znaczeniem ztota jako strategicznego aktywa inwestycyjnego, z dniem 1 lipca 2025 roku dokonaliSmy zmiany nazwy
oraz strategii funduszu. Dotychczasowy Superfund Goldfuture funkcjonuje obecnie jako Superfund LEV Gold.

Celem nowej strategii jest osigganie wyzszej stopy zwrotu niz bazowe aktywo, czyli ztoto, w okresach jego wzrostow cenowych. Strategia
bedzie realizowana poprzez inwestycje w kontrakty futures, jednostki uczestnictwa oraz obligacje. W przeciwienstwie do wczesniejszego
modelu, strategia nie bedzie oparta na podejsciu managed futures.

Ztoto - zabezpieczenie i motor wzrostu

Ztoto regularnie ustanawia nowe szczyty cenowe, w czym wspiera je m.in. wzrost niepewnosci geopolitycznej, wojna celna wywotana przez
Donalda Trumpa oraz podwazenie paradygmatu wolnego handlu. Kruszec pozostaje atrakcyjny rowniez ze wzgledu na oczekiwane
zwiekszenie ptynnosci na rynkach finansowych - m.in. poprzez obnizki stop procentowych - oraz poprawiajaca sie koniunkture w przemysle,
ktora moze wywotac presje inflacyjna w 2026 roku. Ztoto historycznie najlepiej radzi sobie w fazach inflacyjnego ozywienia gospodarczego -
czyli w srodowisku wzrostu inflacji po wczesniejszym spowolnieniu. Taki scenariusz uwazamy za realny, o ile nowe bariery dla wolnego
handlu okaza sie jedynie elementem negocjacyjnym, a nie trwata zmiana globalnych regut. Warto jednak pamieta¢, ze w razie deeskalacji
konfliktow geopolitycznych inwestorzy moga realizowac zyski z pozycji na ztocie. Podobna sytuacja moze miec¢ miejsce w przypadku
globalnego spowolnienia gospodarczego, kiedy priorytetem stanie sie ptynnosc.
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PERSPEKTYWY

Ztoto potwierdza swoja role jako aktywo defensywne i strategiczne w warunkach niestabilnosci geopolitycznej oraz oczekiwanych
zmian w polityce monetarnej. Wierzymy, ze nowa strategia Superfund LEV Gold, skoncentrowana na wykorzystaniu wzrostowych
trendow cenowych, pozwoli inwestorom skutecznie uczestniczy¢ w potencjale rynkowym ,krolewskiego metalu” w nadchodzacych
kwartatach.
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WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wigzac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych.
Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji uczestnika w Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta
zwiazane jest z mozliwoscia lokowania do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego Superfund Sicav.
Ewentualne problemy funduszu zagranicznego beda miaty bezposredni wptyw na sytuacje Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest
przede wszystkim z potencjalnymi trudnosciami ze zbyciem tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego Superfund Sicav, ktérego tytuty
uczestnictwa stanowig podstawowy sktadnik aktywow Subfunduszu. W takim przypadku Subfundusz moze nie by¢ w stanie zrealizowac
terminowo zlecen uczestnikow. Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscia nieterminowych rozliczen zawartych transakgji, co moze
skutkowac poniesieniem przez Subfundusz dodatkowych kosztow. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa
Subfunduszu przechowywane sa przez Depozytariusza oraz w czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytugji
moga mie¢ wptyw na mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich wartos¢. Szczegotowe informacje zwiazane z uczestnictwem w
subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w tym w szczegélnosci: polityka
inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach
prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na
stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod adresem:

https.//superfund.pl/files/Superfund _SFIO_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutoréw jednostek uczestnictwa oraz bezposrednio w siedzibie
Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sa dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/files/2025-07-01_KID_Superfund_LEV_Gold_A pdf. Roczne sprawozdanie finansowe subfunduszu dostepne jest w
Jjezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/files/Superfund__SFIO_GoldFuture_Roczne_2024.zip.
Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https.//superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow. Towarzystwo moze podjac decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien
dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania zgodnie z art. 32a dyrektywy 2011/61/UE. Towarzystwo
zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych w
przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowic¢ podstawy do wyciggania wnioskow, co do
ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartosc inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegac znacznym wahaniom i
nie jest w zaden sposoéb gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi,
ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.
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