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Sytuacja bieżąca - 06/2025
Czerwiec był znakomitym miesiącem dla srebra, którego cena w dolarach wzrosła o 9,17%. Fundusz Superfund Silver osiągnął stopę zwrotu na
poziomie 8,01%. Przełamanie lokalnego oporu w okolicach 34 USD za uncję potwierdziło silny trend wzrostowy na srebrze, co stanowi pozytywny
sygnał dla przyszłych notowań tego metalu.
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Wykres notowań od: 2022-06-30 do: 2025-06-30.
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Stopy zwrotu na dzień: 2025-06-30.

Perspektywy
Srebro  jest  nierozerwalnie  powiązane  z  ruchem cen złota,  dlatego perspektywy srebra  warto  rozpatrywać właśnie  w kontekście  metalu
szlachetnego, jakim jest złoto. Cena złota notuje kolejne rekordy, przekraczając nawet poziom 3500 USD za uncję. Inwestorzy uciekają do złota w
obawie przed rosnącą niepewnością geopolityczną, wywołaną m.in. wojną celną oraz osłabieniem paradygmatu wolnego globalnego handlu.
Metale szlachetne mogą również zyskać na zwiększeniu płynności na rynkach finansowych, wynikającym z obniżek stóp procentowych przez
banki centralne, oraz poprawie koniunktury przemysłowej, co może wywołać presję inflacyjną w 2026 roku. Złoto skutecznie chroni inwestorów
przed ryzykami politycznymi,  takimi jak konflikt na Ukrainie,  napięcia na Bliskim Wschodzie czy obecna wojna celna.  Jednak w przypadku
deeskalacji tych konfliktów możliwe jest zamykanie zyskownych pozycji na złocie, co może przełożyć się na spadki cen srebra. Wierzymy, że
wzrosty cen srebra mogą utrzymać się do momentu pełnej wyceny przez rynek przyszłych ścieżek obniżek stóp procentowych, co może zająć
kilka kwartałów. Najlepsze wyniki srebro osiąga podczas inflacyjnego ożywienia gospodarczego, które wydaje się prawdopodobne w 2026 roku,
jeśli utrudnienia w wolnym handlu okażą się jedynie techniką negocjacyjną, a nie trwałym zjawiskiem. W scenariuszu wyraźnego spowolnienia lub
recesji,  inwestorzy mogą z kolei likwidować pozycje na srebrze, poszukując płynności,  co dodatkowo pogorszy notowania metalu.  Spadek
nastrojów w przemyśle zmniejszyłby także popyt na srebro, które w połowie pełni funkcję metalu przemysłowego. W przypadku realizacji
pozytywnego scenariusza dla metali  szlachetnych, srebro – jako bardziej zmienny metal – powinno zaoferować wyższe stopy zwrotu i  ma
większy potencjał do wzrostu, by zbliżyć się do historycznych rekordów cenowych. W kontekście rozpoczętych cykli stóp procentowych w
najważniejszych gospodarkach, wskaźnik PMI dla przemysłu prawdopodobnie wyznaczył już dołek i powinien rosnąć w kolejnych kwartałach.
Przedsmak silnych wzrostów mogliśmy obserwować już na początku czerwca, gdy w ciągu jednej sesji cena srebra wzrosła prawie o 5,5%,
otwierając drogę do poziomów powyżej 40 USD za uncję. Biorąc pod uwagę przemysłowy charakter srebra, poprawa koniunktury przemysłowej
może dodatkowo przyspieszyć wzrosty cen tego metalu.
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Ważne informacje
Z inwestycją w Subfundusz mogą wiązać się następujące ryzyka: Ryzyko kontrahenta związane jest z lokowaniem do 100% aktywów Funduszu
w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego (Superfund Trend Podstawowy SFIO), który z kolei może dokonywać lokowania do 100%
swoich aktywów w tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Ewentualne problemy funduszu zagranicznego bądź
funduszu podstawowego będą miały bezpośredni wpływ na sytuację Funduszu. Ryzyko płynności związane jest przede wszystkim z
potencjalnymi trudnościami z odzyskaniem środków z funduszu podstawowego (Superfund Trend Podstawowy SFIO), co z kolei może być
wynikiem trudności ze zbyciem tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego Superfund Sicav, którego tytuły uczestnictwa stanowią
podstawowy składnik aktywów funduszu podstawowego. W takim przypadku Fundusz może nie być w stanie zrealizować terminowo zleceń
uczestników. Ryzyko rozliczenia związane jest z możliwością nieterminowych rozliczeń zawartych transakcji, co może skutkować poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztów. Ryzyko związane z przechowywaniem aktywów wynika z faktu, iż aktywa Funduszu przechowywane
są przez Depozytariusza. Ewentualne problemy lub błędy Depozytariusza mogą mieć wpływ na możliwość dysponowania aktywami lub na ich
wartość. Ryzyko rynkowe związane jest z wahaniami cen instrumentów finansowych, w które ulokuje swoje aktywa fundusz zagraniczny
Superfund SICAV, a które poprzez inwestycje funduszu podstawowego (Superfund Trend Podstawowy SFIO) będą miały bezpośredni wpływ
na wartość inwestycji uczestnika w jednostki uczestnictwa kategorii „Standardowej”. Szczegółowe informacje związane z uczestnictwem w
subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w tym w szczególności: polityka
inwestycyjna, opis czynników ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestników, informacje o podmiotach
prowadzących dystrybucję jednostek uczestnictwa, zawarte zostały w prospekcie informacyjnym funduszu, dostępnym w języku polskim na
stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod adresem:
https://superfund.pl/files/Superfund_Trend_Prospekt.pdf, jak również u dystrybutorów jednostek uczestnictwa oraz bezpośrednio w
siedzibie Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorów są dostępne w języku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/files/2025-04-07_KID_Superfund_Silver_Powiazany_Specjalistyczny_Fundusz_Inwestycyjny_Otwarty_Standardowa.pdf.
Roczne sprawozdanie finansowe subfunduszu dostępne jest w języku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/files/Superfund_Silver_Pawiazany_Roczne_2024.zip. Streszczenie praw Uczestników dostępne jest w języku polskim na
stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https://superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow. Towarzystwo
może podjąć decyzję o wycofaniu się z uzgodnień dotyczących wprowadzenia do obrotu przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania zgodnie z
art. 32a dyrektywy 2011/61/UE. Towarzystwo zwraca uwagę, że jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie
stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych w przyszłości. Historyczne dane dotyczące wypracowanych stóp zwrotu nie mogą stanowić
podstawy do wyciągania wniosków, co do kształtowania się dynamiki ich wzrostu w przyszłości. Wartość inwestycji oraz osiąganego z niej
przychodu może ulegać znacznym wahaniom i nie jest w żaden sposób gwarantowana. Towarzystwo zachęca do zapoznania się ze
szczegółowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, które zawarte zostały w prospekcie informacyjnym funduszu.
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