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Srebro, w przeciwienstwie do ztota, cechuje sie wieksza zmiennoscia, wynikajaca z jego szerokiego zastosowania przemystowego. Dzieki
temu mocniej reaguje na czynniki wptywajace na globalng koniunkture, takie jak wskazniki aktywnosci przemystowej, cta czy
zmiany stop procentowych. Metal znajduje sie obecnie w wyraznym trendzie wzrostowym, a w lipcu Superfund Silver Powiazany osiagnat
stope zwrotu na poziomie 7,03%, pomimo duzej zmiennosci cen.
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Stopy zwrotu na dzien: 2025-07-31.

PERSPEKTYWY

Srebro jest nierozerwalnie powiazane z ruchami ztota, dlatego jego perspektywy nalezy rozpatrywac w kontekscie tego metalu. Po
zamrozeniu rosyjskich rezerw walutowych w zwiazku z agresja Rosji na Ukraine oraz rozpoczeciu nowego rozdziatu wojen handlowych
prowadzonych przez USA, podwazony zostat prymat wolnego handlu i stabilnosci Zachodu jako bezpiecznej przystani dla aktywow. W
odpowiedzi banki centralne zwiekszyty popyt na ztoto, ktore pociagneto za soba takze srebro.

Dodatkowo srebro bedzie reagowac na zwiekszenie ptynnosci na rynkach finansowych, miedzy innymi poprzez obnizki kosztu
pieniadza realizowane przez banki centralne, oraz na poprawe globalnej koniunktury przemystowej, co moze przetozyc¢ sie na wzrost pres;ji
inflacyjnej w 2026 roku. Wierzymy, ze wzrosty cen metalu moga utrzymac sie do momentu petnego uwzglednienia przez rynek przysztej
sciezki obnizek stop procentowych, co moze potrwac kilka kwartatow.

Srebro najlepiej zachowuje sie w fazie inflacyjnego ozywienia gospodarczego — od dotka inflacji do jej wzrostu — co wydaje sie
catkiem prawdopodobne w 2026 roku, o ile utrudnienia w handlu miedzynarodowym beda jedynie technika negocjacyjna, a nie trwatym
zjawiskiem.

W przypadku silnego spowolnienia gospodarczego lub recesji, inwestorzy moga poszukiwac ptynnosci, co moze skutkowac zamknieciem
pozydcji na srebrze. Spadek nastrojow w przemysle dodatkowo obnizy popyt na ten metal.

Jesli natomiast pozytywny scenariusz dla metali szlachetnych sie zrealizuje, srebro — jako metal bardziej zmienny — moze przyniesc
wyzsze stopy zwrotu i ma duzy potencjat wzrostu, aby powroci¢ do historycznych rekordow cenowych. Szczegolnie biorac pod uwage
rozpoczete cykle stop procentowych w kluczowych gospodarkach oraz prawdopodobny dotek w indeksie PMI dla przemystu, ktory w
kolejnych kwartatach powinien rosnac.

Pierwsze sygnaty wzrostow widzielismy juz na poczatku czerwca, gdy w jednej sesji cena srebra wzrosta prawie o 5,5%,
rozpoczynajac wspinaczke powyzej poziomu 40 USD za uncje. Poniewaz srebro w potowie jest metalem przemystowym i jest
skorelowane z koniunkturg przemystowa, poprawa wskaznikow PMI moze dodatkowo przyspieszy¢ wzrosty tego kruszcu.
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WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wigzac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z lokowaniem do 100% aktywow Funduszu
w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego (Superfund Trend Podstawowy SFIO), ktory z kolei moze dokonywac lokowania do 100%
swoich aktywow w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Ewentualne problemy funduszu zagranicznego badz
funduszu podstawowego beda miaty bezposredni wptyw na sytuacje Funduszu. Ryzyko ptynnosci zwiazane jest przede wszystkim z
potencjalnymi trudnosciami z odzyskaniem srodkow z funduszu podstawowego (Superfund Trend Podstawowy SFIO), co z kolei moze byc¢
wynikiem trudnosci ze zbyciem tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego Superfund Sicav, ktorego tytuty uczestnictwa stanowia
podstawowy sktadnik aktywow funduszu podstawowego. W takim przypadku Fundusz moze nie by¢ w stanie zrealizowac terminowo zlecen
uczestnikow. Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscia nieterminowych rozliczen zawartych transakcji, co moze skutkowac poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztow. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa Funduszu przechowywane
sg przez Depozytariusza. Ewentualne problemy lub btedy Depozytariusza moga mie¢ wptyw na mozliwosc¢ dysponowania aktywami lub naich
wartosc. Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentow finansowych, w ktére ulokuje swoje aktywa fundusz zagraniczny
Superfund SICAV, a ktore poprzez inwestycje funduszu podstawowego (Superfund Trend Podstawowy SFIO) beda miaty bezposredni wptyw
na wartos¢ inwestycji uczestnika w jednostki uczestnictwa kategorii ,Standardowej". Szczegoétowe informacje zwigzane z uczestnictwem w
subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w tym w szczegélnosci: polityka
inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach
prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na
stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod adresem:
https.//superfund.pl/files/Superfund_Trend_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz bezposrednio w
siedzibie Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sa dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https.//superfund.pl/files/2025-04-07_KID_Superfund_Silver_Powiazany_Specjalistyczny_Fundusz_Inwestycyjny_Otwarty_Standardowa.pdf.
Roczne sprawozdanie finansowe subfunduszu dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https.//superfund.pl/files/Superfund_Silver_Pawiazany_Roczne_2024.zip. Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest w jezyku polskim na
stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow. Towarzystwo
moze podjac decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania zgodnie z
art. 32a dyrektywy 2011/61/UE. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informagji nie
stanowia gwarancji osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowic
podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartosc inwestycji oraz osiaganego z niej
przychodu moze ulegac¢ znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposéb gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze
szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.

SUPERFUND TFI S A. zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru KUNTAKT
27 Sadowego Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
TEARS Sadowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513, REGON 140147499, WysoKos$¢ 22 556 88 62

kapitatu zaktadowego: 2 210 000 ztotych (wptacony w catosci). www.superfund.pl


https://superfund.pl/files/Superfund_Trend_Prospekt.pdf
https://superfund.pl/files/2025-04-07_KID_Superfund_Silver_Powiazany_Specjalistyczny_Fundusz_Inwestycyjny_Otwarty_Standardowa.pdf
https://superfund.pl/files/Superfund_Silver_Pawiazany_Roczne_2024.zip
https://superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow

