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Wzrosty cen obligacji napedzajg wyniki

Superfund Spokojna Inwestycja zakonczyt lipiec wynikiem +0,85%, co byto jednym z najlepszych miesiecy w tym roku. Duza zastuga tego
wyniku przypada polskim obligacjom skarbowym zmiennokuponowym, ktorych ceny systematycznie rosna od dotka wyznaczonego w
czerwcu. Dodatkowo pozytywnie na wyniki wptywaty inwestycje w obligacje korporacyjne. Nadal obserwujemy podwyzszony popyt na
wysokiej jakosci emisje obligacji przedsiebiorstw.

Na globalnych rynkach lipiec minat pod znakiem podpisywanych umow handlowych miedzy USA a ich partnerami. Generalnie Amerykanie
zawarli wiekszosc oczekiwanych porozumien. Rentownosci 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych reagowaty na redukcje napiec
handlowych spokojnie, utrzymuijac sie w waskim przedziale od 4,2% do 4,4%.

Na krajowym rynku najwazniejszym wydarzeniem byta niespodziewana obnizka stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej (RPP) z
poziomu 5,25% do 5,00%. Ten czynnik w znacznym stopniu napedzat wzrost cen obligacji skarbowych zmiennokuponowych, ktorych kupony
zostana dostosowane do nowego poziomu wskaznika WIBOR 6M dopiero w drugiej potowie listopada.
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PERSPEKTYWY

Fundusz utrzymuje blisko 50% ekspozycje na obligacje przedsigbiorstw, co w warunkach coraz nizszych stop procentowych sprzyja
utrzymaniu atrakcyjnych, oczekiwanych stop zwrotu. Z drugiej strony nalezy pamietac, ze fundusz cechuje sie niskim ryzykiem stopy
procentowej, co oznacza, ze nie bedzie liderem wzrostow w okresach silnych spadkow stop procentowych. Taka struktura portfela ogranicza
zmiennosc i sprawia, ze ryzyko stopy procentowej nie jest kluczowe dla realizacji celow inwestycyjnych funduszu. W fazach wyraznych
obnizek stop fundusz moze notowac wolniejsze wzrosty niz konkurencja akceptujaca wyzsze ryzyko stopy procentowe).

Mimo to, zmiana warunkow rynkowych nie wptywa istotnie na realizacje ambicji funduszu, ktorym jest dostarczanie powtarzalnych wynikow
na poziomie sredniego oprocentowania lokat bankowych powiekszonego o 1-2 punkty procentowe.
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WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wigzac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych.
Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji uczestnika w Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta
zwiazane jest z mozliwoscia braku wykonania przez kontrahenta zobowiazan umownych, w tym w szczegolnosci braku sptaty przez emitenta
obligacji. Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci wyceny lub zbycia instrumentow finansowych w pozadanym czasie i migjscul.
Ryzyko rozliczenia zwiazane jest z mozliwoscia nieterminowych rozliczen zawartych transakgcji, co moze skutkowac poniesieniem przez
Subfundusz dodatkowych kosztow. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane
sa przez Depozytariusza oraz w czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga miec wptyw na
mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich wartosc¢. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig bezposredniego oraz posredniego
inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje przedsiebiorstw. Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w
subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w tym w szczegolnosci: polityka
inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach
prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na
stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod adresem:
https://superfund.pl/files/Superfund_SFIO_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz bezposrednio w siedzibie
Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https.//superfund.pl/files/2025-04-07_KID_Superfund_Spokojna_lnwestycja_Plus_A.pdf. Roczne sprawozdanie finansowe subfunduszu
dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/files/Superfund_SFIO_Spokojna_Inwestycja_Plus_Roczne_2024.zip. Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest w
Jjezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https.//superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien
dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania zgodnie z art. 32a dyrektywy 2011/61/UE. Towarzystwo
zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych w
przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowic¢ podstawy do wyciggania wnioskow, co do
ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartosc¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegac znacznym wahaniom i
nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi,
ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.
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