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GOLDMAN SACHS
KROTKOTERMINOWY OBLIGACJI

Niskie ryzyko oraz
przewidywalne i
systematyczne wyniki

W tym funduszu inwestuje-
my przede wszystkim

w instrumenty dtuzne
krétkoterminowe. Takie
inwestycje charakteryzujg
sie niskg wrazliwoscig na
zmiany stép procentowych,
a tym samym niskg
zmiennoscig notowan.

Elastyczne podejscie
do zarzadzania
funduszem

Ten fundusz ma szerokie
mozliwosci inwestowania,
bo dtug krétkoterminowy to
duza i réznorodna grupa
instrumentoéw. Zarzadzajgcy
moze elastycznie dostoso-
wywac kluczowe parametry
portfela w zaleznosci od
sytuacji rynkowe;j.

Uniwersalny sktadnik
dla kazdego portfela
inwestycyjnego

W réznorodnym portfelu
inwestycyjnym nie powinno
zabrakna¢ obligac;ji.
Fundusz dtuzny krotkotermi-
nowy sprawdzi sie zaréwno
jako stabilizator wyniku w
odwaznym portfelu, jak

i trzon portfela ostroznego.

Aktywnie zarzadzany
przez zespo6t
specjalistow

Doswiadczony zespét
zarzadzajgcy funduszami
stale obserwuje
wydarzenia rynkowe,
kontroluje ryzyko i pracuje
na Twojg stope zwrotu.

Zobacz, jak moze inwestowaé Goldman Sachs Krétkoterminowy Obligaciji, na przyktadzie czterech faz cyklu

koniunkturalnego.

Ozywienie gospodarcze

¢ Inflacja jest pod kontrolg, a w odbiciu gospodarczym
pomagajg nizsze stopy procentowe. Koniec obnizek stép

jest jednak blisko.

Ekspansja gospodarki

o Gospodarka sie rozwija, inflacja pomatu rosnie, a bank
centralny moze zaczaé podnosic¢ stopy procentowe.
e Ogodlna zasada méwi, ze obligacje o statym

To oznacza, ze potencjat do wzrostu cen obligacji, a wraz
z tym najlepszy czas dla funduszy obligacji, powoli mija.
Nie oznacza to jednak, ze trzeba wychodzi¢ z
inwestycji. Zarzadzajacy tym funduszem moga
szuka¢ dodatkowej stopy zwrotu na przyktad na
rynku obligacji korporacyjnych, co powinno poméc
wypracowac wynik przewyzszajacy inflacje.

Recesja gospodarcza
e Recesja to spadek PKB dwa kwartaty z rzedu. Inflacja

zaczyna wtedy spadac, co pozwala na pierwsze obnizki
stop.

Dla funduszy obligacji spadki stép procentowych to czas,
kiedy wartos¢ portfeli ma najwiekszy potencjat wzrostu.
Spodziewajac sie obnizek stop, zarzadzajacy
funduszem moga odpowiednio przygotowac portfel.
W tym funduszu wykorzystuja do tego na przyktad
obligacje statlokuponowe o diugim terminie wykupu,
ktorych wartos¢ jest bardzo wrazliwa na zmiany

oprocentowaniu i dtugim terminie do wykupu tracg na
wartosci, gdy stopy procentowe rosna.

Zespot zarzadzajacych moze sie jednak na to
przygotowaé. Moze zwigkszy¢ w portfelu udziat
obligacji zmiennokuponowych i potozy¢ nacisk na
papiery o krotszym terminie wykupu. Obie decyzje
zmniejszaja wrazliwos¢ portfela na podwyzki stép

i pomagaja obroni¢ portfel przed spadkiem wartosci.

Spowolnienie w gospodarce

e W spowolnieniu inflacja zwykle osigga szczyt,

a negatywny wptyw wysokich stop na gospodarke zaczyna
by¢ odczuwalny.

PodwyZki stép negatywnie wptywajg réwniez na wyniki
funduszy dtuznych. Ale kiedy stopy stabilizujg sie na
wysokim poziomie, pojawiajg sie nowe mozliwosci.
Zarzadzajacy maja wtedy mozliwos$¢ zarabiania na
wysokich odsetkach. W tym funduszu moga
zwiekszy¢ w portfelu udziat obligacji zaréwno

stop.

o statym, jak i 0 zmiennym oprocentowaniu.

Nie zawsze da sie jednoznacznie wskazac, w jakiej fazie cyklu aktualnie jestesmy. Inflacja w Polsce i na $wiecie
stopniowo wraca na swoje tory, a gospodarka i poziom stép procentowych wskazujg raczej na spowolnienie. Wyglada
na to, ze tym razem etap reces;ji w globalnej gospodarce udato sie omingc¢, a korzystne dla obligacji i gospodarki
obnizki stdp kierujg nas blizej ozywienia.




Fundusz na tle naszej oferty

Dzieki temu, ze Goldman Sachs Krotkoterminowy Obligaciji skupia sie na instrumentach o krétkim terminie wykupu,
zmiennos¢ jego notowan jest zblizona do najbardziej stabilnych strategii konserwatywnych. Jednak ze wzgledu na
bardziej elastyczng polityke i wiekszy zbiér instrumentow, w ktére moze inwestowac, moze przynies¢ wyzsze stopy
zwrotu. Fundusz ten powinien mie¢ nizszg zmiennos¢ niz fundusze nastawione na obligacje dtugoterminowe. Jednak
ze wzgledu na nizszg wrazliwos¢ na zmiany stop procentowych, w srodowisku luznej polityki monetarnej moze
przynies¢ nizsze stopy zwrotu.

Goldman Sachs Krétkoterminowy Obligaciji

Na osi potencjalnego zysku i ryzyka fundusz ten miesci sie w gronie strategii o nizszym ryzyku. Moze
sprawdzi¢ sie zaréwno jaka osobna inwestycja dla os6b o niskiej tolerancji ryzyka, jak i uzupetnienie do akc;ji dla
0s6b, ktére budujg zdywersyfikowany portfel.

Fundusze dluzne Fundusze Fundusze Fundusze Fundusze alternatywne Fundusze
krétkoterminowe obligacji cyklu zycia mieszane i surowcow akcji
Nizsze ryzyko, Wyzsze ryzyko,
potencjalnie nizszy zysk potencjalnie wyzszy zysk

Zobacz przyktadowg inwestycje
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Zrédto: Goldman Sachs TFI, opracowanie wiasne. Dane w zt dla j.u. kat A za okres 10 lat rozpoczety 1 wrzeénia 2015 r.

Po lewej przedstawiliSmy, jak na przestrzeni 10 lat zmieniata sie wartos¢ jednorazowej inwestycji 10 tys. ztotych

w Goldman Sachs Krétkoterminowy Obligacji. Po prawej pokazujemy efekty regularnego inwestowania 100 zt co
miesigc przez 10 lat w ten sam fundusz. Analiza takich przyktadéw moze pomdéc Ci wybraé odpowiednie podejscie.
Na wykresach widag¢, jak w dtugim terminie inwestycje regularnie rosty. Przejsciowy okres spadkow w jednorazowej
inwestycji (lewy wykres) to czas, kiedy NBP rozpoczat cykl podwyzek stép procentowych, zeby opanowac inflacje po
pandemii. Regularne inwestowanie (prawy wykres) pozwala minimalizowac ryzyko, ze zainwestujesz w najgorszym
momencie, i lepiej chroni przed spadkami.

Zobacz inne materiaty Goldman Sachs TFlI

1.  Przeglad rynkéw Goldman Sachs TFI, czyli pomysty inwestycyjne na trzeci kwartat 2025 roku

2. Kwitngca Wisnia w portfelu, czyli dlaczego Japonia moze by¢ ciekawym kierunkiem inwestycyjnym

3. Raport Mito$¢ i Pienigdze, czyli jaka jest finansowa recepta na udany zwigzek?
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https://gstfi.pl/_fileserver/item/3510930
https://www.gstfi.pl/_fileserver/item/3510876
https://www.gstfi.pl/_fileserver/item/3510770

Ten materiat zostat przygotowany przez Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej Goldman
Sachs TFl) i jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji $wiadczonych przez nie ustug. Goldman Sachs TFI
posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci.

Ten materiat nie stanowi oferty zawarcia umowy, doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji kupna lub sprzedazy
instrumentéw finansowych, nie zwalnia adresata z koniecznos$ci dokonania wtasnej oceny. Informacje zawarte w
materiale nie mogg stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Ten materiat zostat przygotowany
przez Goldman Sachs TFI przy dotozeniu nalezytej starannosci i zgodnie z jego najlepszg wiedzg oraz
przekonaniami.

Wszelkie informacje zawarte w tym materiale pochodzg ze zrédet wtasnych Goldman Sachs TFI lub zrodet
zewnetrznych uznanych przez Goldman Sachs TFI za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Goldman Sachs TFI nie moze jednak zagwarantowac
poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w tym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody
powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w tym
materiale sg opiniami i ocenami Goldman Sachs TFI lub jej doradcéw bedgcymi wyrazem ich najlepszej wiedzy
popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzgdzania. Mogg one
podlegac zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.

Przedstawione wyniki majg charakter historyczny (zrédto: Goldman Sachs TFI) i dotyczg jednostek uczestnictwa
kategorii A. Goldman Sachs TFI i Fundusze Inwestycyjne zarzgdzane przez Goldman Sachs TFI nie gwarantujg
osiggniecia celéw inwestycyjnych funduszy i subfunduszy ani uzyskania podobnych wynikéw w przyszitosci.

Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne zarzgdzane przez Goldman Sachs TFI sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, a
Uczestnik musi liczy¢ sie z istnieniem mozliwosci utraty czesci zainwestowanych srodkow.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym Funduszu i jest uzalezniona od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i naleznych podatkéw. Tabele Optat znajdujg sie na stronie www.gstfi.pl.

Ten materiat nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa, nie zawiera informac;ji
wystarczajgcych do podjecia decyzji inwestycyjne;j.

Informacje o Funduszach Inwestycyjnych zarzadzanych przez Goldman Sachs TFI oraz o ich ryzyku inwestycyjnym
sporzgdzone w jezyku polskim zawarte sg w Prospektach Informacyjnych dostepnych w siedzibie Goldman Sachs TFlI
i na stronie www.gstfi.pl oraz w Kluczowych Informacjach i Informacjach dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego dostepnych w siedzibie Goldman Sachs TFI, u Dystrybutoréw i na stronie www.gstfi.pl
(https://www.gstfi.pl/informacje-i-dokumenty/dokumenty-funduszy/prospekty-informacyine). Informacje odnosnie praw
inwestoréw sporzadzone w jezyku polskim znajdujg sie w Prospektach Informacyjnych dostepnych w siedzibie
Goldman Sachs TFI u Dystrybutoréw i na stronie www.gstfi.pl (https://www.gstfi.pl/informacje-i-dokumenty/dokumenty-
funduszy/prospekty-informacyijne).

Goldman Sachs Subfundusz Krétkoterminowy Obligacji, bedacy subfunduszem Goldman Sachs Parasol FIO moze
lokowac¢ powyzej 35% wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa.

Materiat aktualny na: 10.09.2025 r.
Kod nadzoru zgodnosci: 454612-OTU-2354232
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