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Fundusz Superfund Akcyjny zakonczyt sierpien 2025 roku spadkiem o 1,43%. Byt to pierwszy ujemny miesiac po dziewieciu z rzedu wzrostach. Dla
porownania, srednia stopa zwrotu funduszy akcji polskich uniwersalnych wyniosta w tym czasie -2,32%, a indeks WIG stracit 2,88%. Od poczatku
roku fundusz wypracowat wynik +22,96%, nieznacznie ponizej sredniej dla funduszy akgji polskich uniwersalnych (+23,30%).

Najwazniejszym wydarzeniem miesigca byta zapowiedz podwyzki podatku CIT dla bankow - z obecnych 19% do 30% w 2026 roku, nastepnie do
26% w 2027 roku i do 23% od 2028 roku. Wedtug szacunkow zmiana mogtaby przynies¢ budzetowi dodatkowe 20 mld zt w ciagu dekady.
Planowane obcigzenie sektora bankowego powiazane jest z prognozowanymi wysokimi deficytami budzetowymi wynikajacymi ze wzrostu
wydatkéw na obronnosc. Informacja o podatku wywotata gwattowna reakcje - wyceny bankow spadty, a indeks WIG stracit jednego dnia 3,89%.
Dzieki mniejszemu udziatowi bankow w portfelu niz w indeksie WIG, fundusz zakonczyt miesiac z relatywnie mniejsza stratg niz szeroki rynek.

Wptyw czynnikow globalnych - wojna celna

Globalne otoczenie inwestycyjne pozostaje pod presja trwajacej wojny celnej prowadzonej przez administracje prezydenta Donalda Trumpa.
Narastajace napiecia - zwtaszcza w relacjach USA-Chiny - zwiekszaja ryzyko spowolnienia gospodarczego zwigzanego z protekcjonistyczng
polityka handlowa. Negatywne skutki tych dziatan moga byc¢ widoczne w kolejnych kwartatach, choc juz teraz obserwujemy sygnaty stabniecia
amerykanskiego rynku pracy. W scenariuszu tagodzenia polityki monetarnej przez Rezerwe Federalna nie spodziewamy sie jednak znaczacego
pogorszenia warunkow gospodarczych.

Zmiana strategii inwestycyjnej

W odpowiedzi na rosnaca niepewnosc na rynkach globalnych zwiekszylismy ekspozycje na segment matych i srednich spotek, redukujac udziat
najwiekszych podmiotow. Mnigjsze firmy oferuja obecnie atrakcyjniejsze perspektywy wzrostu, wspierane przez oczekiwane obnizki stop
procentowych w Polsce oraz korzystna strukture krajowego rynku. Najwieksze spotki pozostajg bardziej podatne na zmiany nastrojow inwestorow
zagranicznych, ktore moga sie pogorszy¢ w obliczu rosnacych ryzyk geopolitycznych. W srednim terminie przyjeta strategia powinna przetozyc
sie na poprawe wynikow funduszu.

Atrakcyjnos¢ polskiego rynku akgcji

Krajowy rynek akgji pozostaje konkurencyjny wzgledem rynkow rozwinietych dzigki relatywnie niskim wycenom i stabilnym fundamentom
makroekonomicznym. W naszej ocenie nowe cta nie powinny istotnie wptynac¢ na notowania polskich spotek. Konsensus rynkowy zaktada, ze
zyski firm z indeksu WIG wzrosng w ciagu najblizszych 12 miesiecy o 23,79%, co znaczaco przewyzsza prognozy dla rynkéw rozwinietych.
Dodatkowo, oczekiwane obnizki stop procentowych powinny obnizy¢ stope dyskontowa w modelach DCF, co moze prowadzi¢ do rewizji
rekomendacji i wycen w gore.
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PERSPEKTYWY

Naszym zdaniem polski rynek akgji pozostaje atrakcyjny dla inwestorow dtugoterminowych. Wyceny sa umiarkowane, a gospodarka wykazuje
stabilnos¢ mimo wyzwan geopolitycznych. Cho¢ globalne napiecia moga powodowac okresowa zmiennosc, spodziewany wzrost zyskow spotek
oraz tagodzenie polityki pienieznej w kraju stanowia solidne fundamenty dla dalszych wzrostow.

Zaktadamy, ze w kolejnych miesigcach wyniki finansowe spotek beda sie nadal poprawiac, co powinno przetozy¢ sie na wzrost wartosci dla
uczestnikow funduszu.

WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wiazac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentow finansowych.
Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartosc¢ inwestycji uczestnika w Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscig braku wykonania przez kontrahenta zobowigzan umownych. Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci
wyceny lub zbycia instrumentow finansowych w pozadanym czasie i miejscu. Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscig nieterminowych
rozliczen zawartych transakcji, co moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusz dodatkowych kosztow. Ryzyko zwiazane z
przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza oraz w czesci przez
subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwosc¢ dysponowania aktywami lub na ich
wartosc. Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Portfelowego, w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie
informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod
adresem: https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/files/2025-04-07_KID_Superfund_Akcyjny_A.pdf. Roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https.//superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Akcyjny_Roczne_2024.zip. Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest w jezyku
polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow.
Towarzystwo moze podjac decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania zgodnie z art. 93a dyrektywy 2009/65/WE. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w
niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie
moga stanowi¢ podstawy do wyciagania wnioskow, co do ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartosc¢ inwestycji oraz
osigganego z niej przychodu moze ulegac znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania
sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.
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