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Zadaniem Superfund Lev Gold jest dostarczanie inwestorom wyzszej stopy zwrotu niz aktywo bazowe - ztoto - w okresach wzrostu jego cen. Cel
ten realizowany jest poprzez inwestycje w kontrakty futures, jednostki uczestnictwa oraz obligacje, przy czym kluczowa role odgrywaja
kontrakty terminowe. Subfundusz moze by¢ szczegdlnie uzyteczny w momentach, gdy inwestor identyfikuje wysokie prawdopodobienstwo
wzrostu cen kruszcu.

Ostatniego dnia sierpnia ztoto wybito sie z konsolidacji trwajacej od kwietnia i weszto w nowy etap hossy. Metal podrozat o 4,64%, podczas gdy
Superfund Lev Gold wzrést o 7,78%. Uwazamy, ze dtugoterminowy trend wzrostowy na ztocie pozostaje silny i bedzie wspierany przez globalne
deficyty budzetowe, ozywienie akcji kredytowej, obnizki stép procentowych, rosnaca niepewnos¢ geopolityczng oraz napiecia polityczne w USA

na linii Trump-FOMC.
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PERSPEKTYWY

Po zamrozeniu rosyjskich rezerw walutowych w nastepstwie agresji na Ukraine oraz rozpoczeciu nowej fazy wojen handlowych zainicjowanych
przez USA, podwazony zostat prymat wolnego handlu i stabilnosci Zachodu jako miejsca bezpiecznego przechowywania aktywdw. Banki
centralne odpowiedziaty na te zagrozenia wzmozonym popytem na ztoto. W naszej ocenie czynniki polityczne i geostrategiczne beda nadal
wspiera¢ krélewski metal.

Dodatkowym katalizatorem moze by¢ rosnaca ptynnos¢ na rynkach finansowych, np. poprzez obnizki stép procentowych przez banki centralne,
a takze poprawa globalnej koniunktury w przemysle, ktéra w 2026 roku moze przetozy¢ sie na presje inflacyjng. W takim otoczeniu ztoto
tradycyjnie sprawdza sie jako skuteczna ochrona przed ryzykiem politycznym - zarédwno w kontekscie konfliktu na Ukrainie, napie¢ na Bliskim
Wschodzie, jak i obecnej wojny celnej.

Nalezy jednak pamieta¢, ze ewentualna deeskalacja ktéregos z tych konfliktéw moze sktoni¢ inwestoréw do realizacji zyskéw. Wierzymy jednak,
ze trend wzrostowy na ztocie moze utrzymac sie do momentu petnej wyceny przez rynek przysztej sciezki obnizek stép procentowych, co moze
potrwa¢ nawet kilka kwartatéw.

Najlepiej ztoto zachowuje sie w fazie inflacyjnego ozywienia gospodarczego - przy niskiej, a nastepnie rosnacej inflacji. Taki scenariusz wydaje
sie prawdopodobny w 2026 roku, o ile obecne bariery w handlu okaza sie jedynie narzedziem negocjacyjnym, a nie trwatym elementem
globalnej gospodarki. W scenariuszu wyraznego spowolnienia lub recesji inwestorzy moga w pierwszej kolejnosci szuka¢ ptynnosci, co przetozy
sie na zamykanie zyskownych pozycji w ztocie.

Warto przy tym podkresli¢, ze banki centralne pozostajg jednymi z najwiekszych nabywcéw kruszcu. Ich zakupy, motywowane wzgledami
politycznymi lub potrzebg stabilizacji lokalnych walut, moga by¢ kontynuowane nawet mimo znacznego wzrostu cen zlota.
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WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wigzac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych.
Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji uczestnika w Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta
zwiazane jest z mozliwoscia lokowania do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego Superfund Sicav.
Ewentualne problemy funduszu zagranicznego beda miaty bezposredni wptyw na sytuacje Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci zwigzane jest
przede wszystkim z potencjalnymi trudnosciami ze zbyciem tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego Superfund Sicav, ktérego tytuty
uczestnictwa stanowig podstawowy sktadnik aktywow Subfunduszu. W takim przypadku Subfundusz moze nie by¢ w stanie zrealizowac
terminowo zlecen uczestnikow. Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscia nieterminowych rozliczen zawartych transakgji, co moze
skutkowac poniesieniem przez Subfundusz dodatkowych kosztow. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa
Subfunduszu przechowywane sa przez Depozytariusza oraz w czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytugji
moga mie¢ wptyw na mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich wartos¢. Szczegotowe informacje zwiazane z uczestnictwem w
subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w tym w szczegélnosci: polityka
inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach
prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na
stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod adresem:

https.//superfund.pl/files/Superfund _SFIO_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutoréw jednostek uczestnictwa oraz bezposrednio w siedzibie
Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sa dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/files/2025-07-01_KID_Superfund_LEV_Gold_A pdf. Roczne sprawozdanie finansowe subfunduszu dostepne jest w
Jjezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/files/Superfund__SFIO_GoldFuture_Roczne_2024.zip.
Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https.//superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow. Towarzystwo moze podjac decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien
dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania zgodnie z art. 32a dyrektywy 2011/61/UE. Towarzystwo
zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych w
przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowic¢ podstawy do wyciggania wnioskow, co do
ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartosc inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegac znacznym wahaniom i
nie jest w zaden sposoéb gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi,
ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.
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