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Fundusz zakonczyt sierpien imponujacym wzrostem o 20,44%, podczas gdy cena ztota wzrosta w tym czasie o okoto 5%. Kopalnie w koncu
zaczety zyskiwac wiecej niz sam kruszec - zgodnie z naszymi wczesniejszymi przewidywaniami. Impulsem okazaty sie swietne wyniki
finansowe za drugi kwartat, znacznie przewyzszajace oczekiwania analitykow. Podkreslajg oni rekordowo wysokie przeptywy pieniezne
generowane przez spotki wydobywcze.

Od poczatku roku fundusz zyskat juz 71,14%. Mimo tak dynamicznych wzrostow, wyceny spotek gorniczych wciaz pozostaja neutralne i nie w
petni odzwierciedlaja rosnace ceny ztota w trakcie obecnej hossy.

Popyt bankow centralnych i rynek ztota

Najnowsze ankiety wskazuja, ze banki centralne utrzymajg wysoki poziom zakupdw ztota w ciagu najblizszych 12 miesiecy i nie planuja
sprzedazy rezerw. Moze to byc kluczowy czynnik wspierajacy dalszg hosse. Pozytywny sentyment do metali szlachetnych wzmacnia rowniez
rosnaca niepewnosc geopolityczna, zwigzana m.in. z protekcjonistycznymi decyzjami Donalda Trumpa. Naktadanie cet na towary z Kanady,
Meksyku i Chin dodatkowo stymuluje wzrost cen ztota i srebra, co znajduje potwierdzenie w rosngcych rezerwach ztota na gietdzie COMEX.
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PERSPEKTYWY

Oczekujemy kontynuacji hossy na rynku ztota, napedzanej popytem bankéw centralnych i napieciami geopolitycznymi. Spotki wydobywcze
pozostaja niedoszacowane - ich wyceny nie odzwierciedlajg jeszcze w petni wzrostu cen kruszcu. W ostatnich latach kopalnie poprawity
efektywnosc i znaczaco ograniczyty zadtuzenie, co zwieksza ich stabilnosc finansowa.

Zawirowania geopolityczne, szczegoélnie w Azji i Chinach, dodatkowo wzmacniajg postrzeganie ztota jako bezpiecznej przystani kosztem
dolara. W naszej ocenie ten trend utrzyma sie w kolejnych kwartatach.
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WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wigzac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych.
Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji uczestnika w Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia braku wykonania przez kontrahenta zobowigzan umownych. Ryzyko ptynnosci jest zwiazane z brakiem mozliwosci
wyceny lub zbycia instrumentow finansowych w pozadanym czasie i miejscu. Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscia nieterminowych
rozliczen zawartych transakcji, co moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusz dodatkowych kosztéw. Ryzyko zwigzane z
przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza oraz w czesci przez
subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwosc¢ dysponowania aktywami lub naich
wartosc. Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Portfelowego, w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie
informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod
adresem: https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem: https://superfund.pl/files/2025-04-07_KID_Superfund_Spolek_Zlota_i_Srebra_A.pdf. Roczne sprawozdanie
finansowe subfunduszu dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Spolek_Zlota_Srebra_Roczne_2024.zip. Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest
w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow. Towarzystwo moze podjac decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien
dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania zgodnie z art. 93a dyrektywy 2009/65/WE. Towarzystwo
zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych w
przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowic¢ podstawy do wyciggania wnioskow, co do
ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartosc inwestycji oraz osigganego z hiej przychodu moze ulegac¢ znacznym wahaniom i
nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi,
ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.

SUPERFUND TFI S A. zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru KUNTAKT
27 Sadowego Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
TEARS Sadowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513, REGON 140147499, WysOKo$¢ 22 556 88 62

kapitatu zaktadowego: 2 320 000 ztotych (wptacony w catosci). www.superfund.pl


https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Prospekt.pdf
https://superfund.pl/files/2025-04-07_KID_Superfund_Spolek_Zlota_i_Srebra_A.pdf
https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Spolek_Zlota_Srebra_Roczne_2024.zip
https://superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow



