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NVEST BETTER

SYTUACJA BIEZACA - 08/2025

Wakacyjny sierpien bez historii

Superfund Spokojna Inwestycja Plus zakonczyt sierpien z wynikiem 0,47%, a od poczatku roku osiagnat 4,33%. Rezultaty to efekt dobrze
zdywersyfikowanego portfela obejmujacego zaréwno obligacje skarbowe zmiennokuponowe, jak i korporacyjne.

Sezon wakacyjny na rynku dtugu przedsiebiorstw przebiegat spokojnie - w portfelu nie pojawity sie nowe pozycje. Od wrzesnia
spodziewamy sie zwiekszonej aktywnosci emisyjnej, co bedzie dobra okazjg do poszerzenia portfela. Na rynku obligacji skarbowych pod
koniec miesigca wystapity niewielkie przeceny w reakcji na publikacje zatozen budzetowych na 2026 rok. Planowany deficyt - cho¢ wysoki -
nie zaskoczyt inwestorow swoja skala.

Najwazniejszym wydarzeniem miesigca byto doroczne spotkanie bankierow centralnych w Jackson Hole. Przewodniczacy Rezerwy
Federalnej przyjat gotebi ton w kwestii przysztej polityki pienieznej. Przekaz Jerome'a Powella zostat pozytywnie odebrany przez rynki, ktore
obecnie zaktadaja obnizke stop procentowych w USA juz we wrzesniu. Gotebia narracja wsparta zaréwno rynki akgji, jak i metali szlachetnych.
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Inwestycja Plus kat. A PLN 0,47 % 207 % 280% 6,25 % 27.41% 30,20 % 48,88 % 433% 124,07 %

Stopy zwrotu na dzien: 2025-08-31.

PERSPEKTYWY

Fundusz utrzymuje blisko 50% ekspozycji na obligacje przedsiebiorstw, co w otoczeniu coraz nizszych stop procentowych sprzyja osiaganiu
stabilnych i atrakcyjnych wynikow. Z drugiej strony, niskie ryzyko stopy procentowej oznacza, ze fundusz nie bedzie liderem rynku w
okresach dynamicznych spadkow stop. Taka struktura portfela ogranicza zmiennosc i sprawia, ze ryzyko stopy procentowej nie jest kluczowe
w realizacji celow inwestycyjnych. W efekcie, w okresach wyraznego spadku stop fundusz moze rosnac wolniej niz konkurencja operujaca
przy wyzszym poziomie tego ryzyka.

Zmieniajace sie warunki rynkowe nie zmieniaja jednak podstawowej ambicji funduszu: dostarczania powtarzalnych wynikow na poziomie
Sredniego oprocentowania lokat bankowych +1-2 punkty procentowe.
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WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wigzac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych.
Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji uczestnika w Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta
zwiazane jest z mozliwoscia braku wykonania przez kontrahenta zobowiazan umownych, w tym w szczegolnosci braku sptaty przez emitenta
obligacji. Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci wyceny lub zbycia instrumentow finansowych w pozadanym czasie i migjscul.
Ryzyko rozliczenia zwiazane jest z mozliwoscia nieterminowych rozliczen zawartych transakgcji, co moze skutkowac poniesieniem przez
Subfundusz dodatkowych kosztow. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane
s3a przez Depozytariusza oraz w czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga miec wptyw na
mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich wartosc¢. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig bezposredniego oraz posredniego
inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje przedsiebiorstw. Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w
subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w tym w szczegolnosci: polityka
inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach
prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na
stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod adresem:
https://superfund.pl/files/Superfund_SFIO_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz bezposrednio w siedzibie
Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https.//superfund.pl/files/2025-04-07_KID_Superfund_Spokojna_lnwestycja_Plus_A.pdf. Roczne sprawozdanie finansowe subfunduszu
dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/files/Superfund_SFIO_Spokojna_Inwestycja_Plus_Roczne_2024.zip. Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest w
Jjezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https.//superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien
dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania zgodnie z art. 32a dyrektywy 2011/61/UE. Towarzystwo
zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych w
przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowic podstawy do wyciggania wnioskow, co do
ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartosc¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegac znacznym wahaniom i
nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi,
ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.
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