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Sierpien byt kolejnym dobrym miesiacem dla Superfund Stabilnego Wzrostu - fundusz zyskat 1,62% dzieki selekgji atrakcyjnych spotek.

Obecnie portfel sktada sie z okoto 10% akgji zagranicznych, gdzie staramy sie wykorzystac trendy technologiczne (m.in. w obszarze sztucznej
inteligencji), spotki o wyraznej przewadze konkurencyjnej oraz podmioty surowcowe, pozwalajace zarabia¢ na cyklach koniunkturalnych.
Okoto 20% aktywow stanowiag jednostki uczestnictwa innych funduszy - wykorzystujemy tu okazje pojawiajace sie na rynku w sposob
oportunistyczny. Pozostate 80% portfela to obligacje przedsiebiorstw o solidnej sytuacji finansowej, ktore powinny korzystac z rozwoju
polskiej gospodarki, a takze inne fundusze wspierajace realizacje okazji inwestycyjnych.
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Stopy zwrotu na dzien: 2025-08-31.

PERSPEKTYWY

Na rynku wcigz dobrze zachowujg sie obligacje przedsiebiorstw - widoczny jest wzmozony popyt, ktéry podbija ceny kolejnych emisiji.
Papiery znajdujace sie w portfelu, przy stabilnych warunkach rynkowych, powinny pracowac na poziomie okoto 6% rentownosci, co bedzie
wspierac¢ wyniki funduszu w przysztych okresach.

Korekta zapoczatkowana w lutym, zwigzana z protekcjonistyczna polityka Donalda Trumpa, osiagneta kulminacje w kwietniu, gdy prezydent
ogtosit liste krajow objetych nowymi ctami. Rynek jednak zdyskontowat to zagrozenie, traktujac dziatania Trumpa przede wszystkim jako
element negocgjacji.

Site trendu wzrostowego na Wall Street potwierdza wybicie indeksu S&P500 na nowe historyczne maksima. Obecnie nie wida¢ wyraznych
zagrozen, a inwestorzy koncentruja sie na wynikach spotek za Il kwartat 2025 roku. Wedtug FactSet szacowany wzrost EPS miat wyniesc
4,9%, podczas gdy faktyczny wzrost zyskow wyniost juz 11,9% r/r. Roczny wskaznik P/E dla prognozowanych zyskow to 22,5.

Dodatkowym wsparciem jest ostabienie dolara, korzystne dla spotek eksportowych. Rynek zaczyna rowniez wyceniac pierwsze sygnaty
mozliwych obnizek stop procentowych przez Jerome'a Powella oraz jego potencjalnego nastepce, ktorego polityka moze byc¢ bardziej
gotebia. Nawet jesli pojawia sie niespodziewane zagrozenia dla wzrostu gospodarczego, FOMC dysponuje dzis szerokim wachlarzem
narzedzi - od wygaszenia QT i rozpoczecia QE po obnizki stop i interwencje sektorowe, jak w 2023 roku w przypadku amerykanskich bankow.

W srednim i dtugim terminie zyski spotek rosty przed Trumpem, rosna za jego kadencji i beda rosty rowniez po niej. Korekta z kwietnia
okazata sie dobra okazjg inwestycyjna, a historia pokazuje, ze najwiekszym btedem jest czekanie ,na spadki” lub unikanie zakupow w obawie,
ze rynek jest juz ,zbyt drogi”". Amerykanski parkiet — dzieki jakosci notowanych tam bizneséw - pozostaje miejscem, w ktorym inwestorzy
powinni byc obecni.
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WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wigzac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych.
Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji uczestnika w Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia braku wykonania przez kontrahenta zobowigzan umownych. Ryzyko ptynnosci jest zwiazane z brakiem mozliwosci
wyceny lub zbycia instrumentow finansowych w pozadanym czasie i miejscu. Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscia nieterminowych
rozliczen zawartych transakcji, co moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusz dodatkowych kosztéw. Ryzyko zwigzane z
przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza oraz w czesci przez
subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwosc¢ dysponowania aktywami lub naich
wartosc. Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania
Jjednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w
prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A pod adresem: https.//superfund.pl/files/Superfund_SFIO_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem: https://superfund.pl/files/2025-04-07_KID_Superfund_Stabilnego_Wzrostu_A.pdf. Roczne sprawozdanie
finansowe subfunduszu dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/files/Superfund_SFIO_SSW _Roczne_2024.zip. Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest w jezyku polskim na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem: https://superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow. Towarzystwo moze
podjac decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsigebiorstw zbiorowego inwestowania zgodnie z art.
32a dyrektywy 2011/61/UE. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia
gwarancji osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowic podstawy do
wyciggania wnioskow, co do ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. WartosSc inwestycji oraz osiaganego z niej przychodu moze
ulegac znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi
informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.
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