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Fundusz Superfund Akcyjny zakonczyt wrzesien 2025 roku wzrostem o 2,03%. Dla porownania, srednia stopa zwrotu funduszy akgji polskich
uniwersalnych wyniosta 0,75%, a indeks WIG zyskat 1,52%. Od poczatku roku fundusz wypracowat wynik na poziomie +25,46%, co plasuje go
powyzej sredniej dla funduszy akcji polskich uniwersalnych (+24,23%).

W ubiegtym miesiacu polskie akcje nie cieszyty sie duzym zainteresowaniem inwestorow zagranicznych. Naszym zdaniem wynika to z
zapowiedzi podwyzki podatku CIT dla bankow, ogtoszonej pod koniec sierpnia. Inwestorzy obawiaja sie, ze rzad moze w przysztosci
wprowadzac kolejne tego typu rozwigzania. Cho¢ WIG zakonczyt wrzesien na plusie, wzrosty byty mniejsze niz na rynku amerykanskim, gdzie
indeks S&P 500 wzrost 0 3,53%. Lepsze wyniki od WIG odnotowaty spotki o mniejszej kapitalizacji - sWIG80 zyskat 2,55%.

Superfund Akcyjny obecnie preferuje mate i sSrednie spotki kosztem najwiekszych podmiotow. Takie podejscie przyjelismy juz w kwietniu, po
zapowiedzi obnizek stop procentowych przez prezesa RPP Adama Glapinskiego, ktére sg obecnie realizowane. Nizsze stopy procentowe
stanowia jednoznacznie pozytywny czynnik dla sektora matych i sSrednich spotek.

Wptyw czynnikéw globalnych - wojna celna

Globalne otoczenie inwestycyjne pozostaje pod presja trwajacej wojny celnej, prowadzonej przez administracje prezydenta Donalda Trumpa.
Narastajace napiecia - zwtaszcza w relacjach USA-Chiny - zwiekszajg ryzyko spowolnienia gospodarczego zwigzanego z protekcjonistyczna
polityka handlowa. Cho¢ negatywne skutki tych dziatan moga sie dopiero ujawnic, juz teraz widoczne jest spowolnienie na rynku pracy w
USA. W scenariuszu luzowania polityki monetarnej przez Rezerwe Federalng nie spodziewamy sie jednak istotnego pogorszenia warunkow
gospodarczych.

Atrakcyjnosc polskiego rynku akgcji

Krajowy rynek akcji pozostaje konkurencyjny wzgledem rynkow rozwinietych, przede wszystkim dzieki relatywnie niskim wycenom oraz
stabilnym fundamentom makroekonomicznym. Naszym zdaniem nowe cta nie powinny istotnie wptyna¢ na notowania polskich spotek.
Konsensus rynkowy zaktada, ze zyski firm wchodzacych w sktad indeksu WIG wzrosna w ciggu najblizszych 12 miesiecy o 39,75%, co istotnie

przewyzsza srednie prognozy dla rynkow rozwinietych. Dodatkowo, oczekiwane obnizki stop procentowych powinny zmniejszy¢ stope
dyskontowa w modelach wyceny (DCF), co moze skutkowac rewizja rekomendacji oraz wycen spotek w gore.
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PERSPEKTYWY

W naszej ocenie polski rynek akcji pozostaje atrakcyjny dla inwestorow dtugoterminowych. Wyceny sa umiarkowane, a gospodarka
wykazuje stabilnos¢ pomimo wyzwan geopolitycznych. Cho¢ globalne napiecia moga powodowac okresowa zmiennosc, oczekiwany
wzrost zyskow spotek oraz tagodzenie polityki pienieznej w kraju tworza solidne fundamenty dla dalszego wzrostu. Zaktadamy, ze w
nadchodzacych miesiacach wyniki finansowe spotek beda sie nadal poprawiac, co powinno przetozy¢ sie na wzrost wartosci dla
uczestnikow funduszu.
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WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wigzac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych.
Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji uczestnika w Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia braku wykonania przez kontrahenta zobowigzan umownych. Ryzyko ptynnosci jest zwiazane z brakiem mozliwosci
wyceny lub zbycia instrumentow finansowych w pozadanym czasie i miejscu. Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscia nieterminowych
rozliczen zawartych transakcji, co moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusz dodatkowych kosztéw. Ryzyko zwigzane z
przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza oraz w czesci przez
subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwosc¢ dysponowania aktywami lub naich
wartosc. Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Portfelowego, w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie
informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod
adresem: https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem: https://superfund.pl/files/2025-04-07_KID_Superfund_Akcyjny_A.pdf. Roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Akcyjny _Roczne_2024.zip. Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest w jezyku
polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow.
Towarzystwo moze podjac decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania zgodnie z art. 93a dyrektywy 2009/65/WE. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w
niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie
moga stanowic podstawy do wyciggania wnioskow, co do ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz
osiaganego z niej przychodu moze ulegac¢ znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania
sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.
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