© sKARBIEC

Bartosz Szymanski

zarzadzajacy
funduszami akcyjnymi

Michat Cichosz

zarzadzajacy
funduszami akcyjnymi

Paulina
Brandstatter

zarzadzajaca
funduszami akcyjnymi

Skarbiec Value

poziom ryzyka 4
06.11.2025

Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w pazdzierniku 2025 roku

Wyniki subfunduszu

Fundusz Skarbiec Value zamknat paZzdziernik z zyskiem na poziomie +6,53% wobec benchmarku,
ktéry spadt w tym czasie o0 -0,49%.

Pazdziernik byt relatywnie spokojny i mato zmienny dla spétek z segmentu value. indeksy
ciagnety w goére gtéwnie spétki technologiczne i potprzewodnikowe, duza czes¢ bankdw,
przemystu, utilities czy débr podstawowych pozostawata wyraznie w tyle. W bankach obraz byt
jakosciowo solidny, ale mato ,medialny” na tle spektakularnych komunikatéw Big Techu. Duze
instytucje utrzymaty zdrowe marze, rozsadne poziomy rezerw i komfortowa pozycje kapitatowa,
wykorzystujac otoczenie do kontynuacji wypfat dywidend i skupéw wtasnych akcji. Podobnie w
szeroko rozumianym przemysle i infrastrukturze: wyniki i komentarze zarzadéw potwierdzaty
solidny popyt na rozwigzania dla energetyki, automatyki, transportu czy modernizacji sieci, ale
reakcje kurséw byty stonowane.

W energetyce, wyniki byly solidne dzieki zwiekszonej produkcji, cho¢ zyski odczuty wptyw
nizszych cen surowcéw. ExxonMobil przekroczyt oczekiwania, skupiajac sie na efektywnosci
operacyjnej i stabilnych zyskach z segmentu produktéw energetycznych. Chevron zaskoczyt
pozytywnie, osiagajac rekordowe poziomy produkcji po duzej akwizycji, co wzmocnito pozycje
firmy na rynku.

Dobra konsumpcyjne podstawowe, pokazaty umiarkowany wzrost, z naciskiem na odpornos¢ na
presje cenowe. Procter & Gamble pobit oczekiwania, demonstrujac silng dynamike przychodéw
i optymistyczne prognozy na przyszte lata. Kraft Heinz zaprezentowat mieszane wyniki,
z pozytywnymi zaskoczeniami w kwartale, cho¢ perspektywy nie podniosty znaczaco nastrojow.

Kolejny raz jednym z najmocniej zachowujgcych sie segmentéw byty spétki operujace w branzy
energii elektrycznej. Rosnace wymagania i potrzeby pod budowe centréw danych znaczaco
zwiekszyty widocznos¢ oraz wartos¢ kontraktéw catego ftancucha dostaw do sieci
energetycznych. Eaton opublikowat rekordowe wyniki za trzeci kwartat, podkreslajac okoto 70-
procentowy wzrost zaméwien i okolo 40-procentowy wzrost przychoddw zwiazanych
z infrastruktura centréw danych rok do roku, przy jednoczesnym wzroscie marz i portfela
zaméwieA. Podobne sygnaty ptyna z komunikatéw Schneider Electric i innych dostawcéw
rozwigzan dla data center, ktérzy wskazuja na rosnace znaczenie zintegrowanych systeméw
zasilania, chfodzenia i oprogramowania monitorujacego jako odpowiedzi na gwattownie rosnaca
gesto$¢ mocy i wymogi efektywnosci energetycznej. W praktyce oznacza to, ze strumien
wydatkéw Big Tech na Al przekfada sie na dtugoterminowy backlog dla spétek value operujacych
w starej” gospodarce - ale na howym poziomie ztozonosci technologicznej. Nie bezpodstawnie
coraz czesciej mowi sie, ze “electric energy is the new oil".

Pozycjonowanie i strategia

W odréznieniu od standardowych produktéw typu value koncentrujacych sie na typowo
dywidendowych sektorach (m.in. nieruchomosci, telekomunikacja, uzytecznos¢ publiczna),
polityka inwestycyjna funduszu Skarbiec Value opiera sie na dwéch filarach: na dywidendach
oraz na skupach akcji wiasnych, co znaczaco poszerza wszechs$wiat inwestycyjny. Co wiecej,
konstruujac portfel Funduszu dazymy do tego, aby kazdy segment gospodarki miat swoich
reprezentantéw w portfelu, co idac dalej eliminuje ryzyko koncentracji sektorowej. Fundusz ze
wzgledu na charakterystyke swoich skfadowych (spétki wyptacajace dywidende oraz
prowadzace skupy akcji wiasnych) ma sektorowo najszersze spektrum inwestycyjne sposrdéd
funduszy zagranicznych Skarbca.

Spotki, ktorych poszukujemy przy doborze skfadnikéw do portfela Funduszu musza
charakteryzowac sie spéjng i konsekwentnie realizowang polityka wynagradzania akcjonariuszy.
Uniwersum inwestycyjne funduszu Skarbiec Value obejmuje spotki, charakteryzujace sie
rosngcym catkowitym dochodem dla akcjonariuszy obejmujacym dywidendy oraz skupy akgji
wiasnych.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Value wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym
o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i dokumentach zawierajacych kluczowe
infromacje dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji
okre$lonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s wynikiem inwestycyjnym
osiggnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym
dochdéd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk

Z inwestycja w Subfundusz zwigzane jest ryzyko rynkowe wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wiekszosci swoich
aktywow w akcje emitowane przez spotki publiczne, z czym wigza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju
papieréw wartosciowych oraz dla dokonywania inwestycji na rynkach zagranicznych. Ceny papieréw wartosciowych i innych
instrumentéw na giefdzie lub rynku, na ktérym s3 notowane, w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od
ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietfdowej. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen
wiekszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei moze wptywac¢ na spadki wartosci jednostek
uczestnictwa.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk zwigzanych z inwestycja w Subfundusz znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu,
w czesci dotyczacej Subfunduszu, w punkcie opisujgcym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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