SUPERFUND AKCJI BLOCKCHAIN SUPERFUND

INVEST BETTER

KOMENTARZ INWESTYCYJNY - PODSUMOWANIE 2025

Gtownym trendem na rynkach akcji w 2025 roku byta sztuczna inteligencja. Jej rozwoj wszedt w kolejna faze, co przetozyto sie na rosnace
zapotrzebowanie na sprzet oraz moc obliczeniowa. Jednymi z kluczowych beneficjentow tego trendu sa spotki budujace centra danych
dedykowane rozwigzaniom Al. Ze wzgledu na podobna charakterystyke inwestycji w kopanie Bitcoina oraz dostarczanie mocy obliczeniowej
dla sztucznej inteligengji, zdecydowana wiekszosc kopalni kryptowalut rozpoczeta dywersyfikacje dziatalnosci w kierunku budowy centrow
danych. W efekcie Superfund Akcji Blockchain korzysta nie tylko z trendow w sektorze blockchain, lecz takze z dynamicznego rozwoju
sektora sztucznej inteligencji. W ubiegtym roku Superfund Akgji Blockchain osiggnat stope zwrotu na poziomie 16,80%. Warto jednak
podkreslic, ze wynik ten nie oddaje wysokiej zmiennosci, z jaka mielismy do czynienia w trakcie roku. W ciagu pierwszych trzech miesiecy
fundusz zanotowat spadek o okoto 35%, by nastepnie w kolejnych szesciu miesigcach wzrosnac o okoto 220%. Ostatni kwartat roku przyniost
natomiast korekte rzedu 35%. Tak wysoka zmiennosc¢ wynika z wczesnej fazy rozwoju rynku, w ktory fundusz inwestuje.

Atuty kopalni Bitcoina w kontekscie budowy centrow danych Al

1. Moc przytaczeniowa i dostep do taniej energii — kopalnie dysponuja gotowymi przytaczami do sieci, czesto o mocy liczonych w setkach
megawatow, oraz dostepem do konkurencyjnych cen energii.

2. Infrastruktura chtodzenia i wysoka gestos¢ mocy - istniejace systemy zasilania i chtodzenia sa przystosowane do pracy 24/7 przy duzym
obcigzeniu.

3. Doswiadczenie operacyjne - kopalnie funkcjonuja w trybie ciagtym, wykorzystujac zaawansowana automatyzacje oraz monitoring
infrastruktury.

4. Grunty, hale i lokalizacje przemystowe - dostep do gotowych obiektow, ktore mozna szybko zaadaptowac na potrzeby centrow danych.

5. Krotszy czas realizacji inwestycji — adaptacja istniejacej infrastruktury znaczaco skraca czas wejscia na rynek w pordéwnaniu z budowa
obiektow od podstaw.

Regulacje

W 2025 roku, pod administracja prezydenta Donalda Trumpa, sektor kryptowalut w Stanach Zjednoczonych przeszedt istotna transformacje
- od podejscia opartego gtownie na egzekwowaniu przepisow do promowania innowacji oraz tworzenia jasnych ram regulacyjnych.
Kluczowe znaczenie miato uchwalenie pierwszych federalnych ustaw oraz zmiana podejscia instytucji nadzorczych, takich jak SEC i CFTC.
Najwazniejsze zmiany obejmowaty:

1. GENIUS Act (Guiding and Establishing National Innovation for U.S. Stablecoins Act) - pierwsza federalng ustawe regulujaca ptatnicze
stablecoiny w USA, podpisang przez prezydenta Trumpa 18 lipca 2025 roku.

2. CLARITY Act (Digital Asset Market Clarity Act) - ustawe rozdzielajaca jurysdykcje regulacyjna: SEC nad aktywami inwestycyjnymi oraz
CFTC nad tzw. cyfrowymi surowcami (np. BTC i ETH). Projekt przeszedt przez Izbe Reprezentantdéw w 2025 roku, a prace legislacyjne w
Senacie sg kontynuowane.

3. Zmiany w SEC - objecie stanowiska przewodniczacego przez Paula Atkinsa w 2025 roku, co sygnalizuje bardziej proinnowacyjne podejscie
regulatora.
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PERSPEKTYWY

Sektor blockchain nadal znajduje sie na relatywnie wczesnym etapie rozwoju, oferujac atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne dla inwestorow o
dtugoterminowym horyzoncie. Oczekujemy kontynuacji trendu wzrostowego, wspieranego solidnymi fundamentami spotek z branzy, ktore
charakteryzuja sie stabilng sytuacja finansowa, niskim poziomem zadtuzenia oraz mozliwoscia pozyskiwania kapitatu poprzez emisje akgji.
Pozwala im to na dalsza ekspansje i realizacje nowych projektow.

W 2025 roku spotki z sektora blockchain rozpoczety dywersyfikacje dziatalnosci w kierunku budowy centrow danych dla sztucznej
inteligencji. Od poczatku funkcjonowania funduszu komunikowalismy, ze blockchain i Al beda sie wzajemnie napedzac, a powstawanie
synergii oraz zaleznosci pomiedzy tymi obszarami jest nieuniknione. W naszej ocenie stanowi to istotng szanse dla spotek znajdujacych sie w
portfelu funduszu, ktore beda mogty elastycznie alokowac kapitat w bardziej rentowne obszary dziatalnosci.

Dodatkowym czynnikiem wspierajagcym sektor sg rosnace inwestycje w technologie blockchain i sztucznej inteligencji oraz stopniowo coraz
bardziej sprzyjajace otoczenie regulacyjne.

WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wigzac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwiazane jest z wahaniami cen instrumentow finansowych,
w tym przede wszystkim cen akgji. Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartosc¢ inwestycji uczestnika w
Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta zwiazane jest z mozliwoscia braku wykonania przez kontrahenta zobowigzan umownych. Ryzyko ptynnosci
jest zwiazane z brakiem mozliwosci wyceny lub zbycia instrumentdw finansowych w pozadanym czasie i miejscu. Ryzyko rozliczenia zwiazane
jest z mozliwoscia nieterminowych rozliczen zawartych transakgcji, co moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusz dodatkowych kosztow:.
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sa przez Depozytariusza oraz w
czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwosc dysponowania aktywami lub
na ich wartosc¢. Szczegodtowe informacje zwiazane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego, w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa,
zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod adresem: https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutorow
Jjednostek uczestnictwa oraz bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sg dostepne w jezyku polskim na
stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/files/2025-04-07_KID_Superfund_Akcji_Blockchain_A.pdf. Roczne
sprawozdanie finansowe subfunduszu dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https.//superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Blockchain_Roczne_2024.zip. Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest w jezyku
polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https://superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow.
Towarzystwo moze podjac decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania zgodnie z art. 32a dyrektywy 2011/61/UE. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w
niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie
moga stanowic podstawy do wyciggania wnioskow, co do ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartosc inwestycji oraz
0sigganego z niej przychodu moze ulegac znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania
sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.
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