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KOMENTARZ INWESTYCYJNY - PODSUMOWANIE 2025

Rok 2025 byt wyjatkowo udany dla polskiej gietdy. Indeks WIG wzrost o 47,33%, notujac najlepszy wynik od 1996 roku. Nalezy jednak
podkresli¢, ze za ten wzrost odpowiadata w duzej mierze jedynie waska grupa najwiekszych spotek: PKO BP, PKN Orlen, PZU, KGHM, Pekao
oraz LPP.

Gdyby wszystkim spotkom notowanym na warszawskiej gietdzie przypisac rowne wagi, stopa zwrotu za 2025 rok wyniostaby jedynie 4,85%.
Pokazuje to, ze nie mielismy do czynienia z szeroka hossa - wzrosty objety jedynie wybrane sektory i najwieksze podmioty. Taka struktura
rynku byta efektem silnego popytu na polskie akcje ze strony inwestorow zagranicznych, wspieranego mocnym polskim ztotym, przy
jednoczesnie stabym zainteresowaniu inwestorow krajowych. W ciagu roku w funduszach akgji polskich dominowaty umorzenia.

W 2025 roku Superfund Akcyjny osiagnat stope zwrotu na poziomie 32,87%, co stanowi wynik zblizony do sredniej dla grupy funduszy akcji
polskich uniwersalnych. Rezultat ten byt jednak nizszy od stopy zwrotu indeksu WIG, gtownie z uwagi na brak szerokiej hossy. Portfel
funduszu obejmuje okoto 80 spotek, a tak szeroka dywersyfikacja w warunkach silnie skoncentrowanego rynku nie sprzyjata maksymalizacji
wyniku,

Atrakcyjnosc polskiego rynku akgcji

Polski rynek akcji pozostaje atrakcyjny na tle rynkow rozwinietych, przede wszystkim dzigki relatywnie niskim wycenom oraz stabilnym
fundamentom makroekonomicznym. Zaktadamy kontynuacje pozytywnego trendu obserwowanego w ubiegtym roku, przy czym wchodzimy
w kolejna faze hossy, w ktorej spodziewamy sie szerszych naptywow kapitatu do segmentu matych i srednich spotek. Dodatkowym
wsparciem dla tego segmentu jest obecny cykl obnizek stop procentowych, ktory znaczaco poprawia perspektywy dla mniejszych
podmiotow.
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PERSPEKTYWY

W naszej ocenie polski rynek akgji pozostaje atrakcyjny dla inwestorow dtugoterminowych. Wyceny spotek sg umiarkowane, a gospodarka
wykazuje odpornosc pomimo podwyzszonej niepewnosci geopolitycznej. Cho¢ globalne napiecia moga okresowo zwieksza¢ zmiennosc
rynkow, oczekiwany wzrost zyskow przedsiebiorstw oraz kontynuacja tagodzenia polityki pienieznej stanowia solidne fundamenty dla
dalszych wzrostow.

Obnizki stop procentowych w Polsce i na swiecie beda sprzyjac przeptywowi kapitatu z obligacji do akcji, czego beneficjentem bedzie m.in.
warszawska gietda. Dodatkowo rzad zapowiada wprowadzenie nowego konta inwestycyjnego - OKI - ktore, poprzez konstrukcje opartg na
podatku od aktywow, ma premiowac inwestycje o wyzszym poziomie ryzyka. Moze to sktaniac¢ polskich inwestorow do wiekszej alokacji
kapitatu w akcje kosztem obligadcji.



SUPERFUND AKCYJNY SUPERFUND

INVEST BETTER

WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wigzac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych.
Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji uczestnika w Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia braku wykonania przez kontrahenta zobowiazan umownych. Ryzyko ptynnosci jest zwiazane z brakiem mozliwosci
wyceny lub zbycia instrumentow finansowych w pozadanym czasie i miejscu. Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscia nieterminowych
rozliczen zawartych transakcji, co moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusz dodatkowych kosztéw. Ryzyko zwigzane z
przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza oraz w czesci przez
subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwosc¢ dysponowania aktywami lub naich
wartosc. Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Portfelowego, w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie
informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod
adresem: https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sg dostepne w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem: https://superfund.pl/files/2026-01-01_KID_Superfund_Akcyjny_A.pdf. Roczne sprawozdanie finansowe
subfunduszu dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Akcyjny _Roczne_2024.zip. Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest w jezyku
polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow.
Towarzystwo moze podjac decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania zgodnie z art. 93a dyrektywy 2009/65/WE. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w
niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie
moga stanowic podstawy do wyciggania wnioskow, co do ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz
osiaganego z niej przychodu moze ulegac¢ znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania
sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.
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wysokosc kapitatu zaktadowego: 2 350 000 ztotych (wptacony w catosci). www.superfund.pl
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