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Celem Superfund Plus U.S. 500 jest umozliwienie uczestnikom funduszu uzyskania lewarowanej ekspozycji na najwieksze spotki notowane w
Stanach Zjednoczonych. Subfundusz realizuje ten cel poprzez inwestycje w tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych.
Moze byc¢ on wykorzystywany w okresach, w ktorych inwestor identyfikuje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu indeksow gietdowych i
chce uzyskac istotng ekspozycje na rynek amerykanskich akgji.

Z perspektywy inwestora posiadajacego ekspozycje na amerykanski rynek akcji, miniony rok uptynat pod znakiem narastajacego ryzyka
geopolitycznego, nasilajacych sie wojen handlowych - w szczegolnosci wojny celnej - oraz podwyzszonej niepewnosci gospodarcze;.
Pozytywnym zaskoczeniem okazata sie jednak wysoka odpornosc¢ gospodarki USA, spadajaca inflacja, silny wzrost zyskow najwiekszych
spotek oraz dynamiczny rozwoj naktadow inwestycyjnych i rentownosci firm zaangazowanych w hosse zwigzang ze sztuczng inteligencja.

Ostatecznie rok okazat sie udany - indeks S&P 500 wzrost o 16,39%. Pomimo podwyzszonej zmiennosci, ktora stanowi wyzwanie dla
funduszy lewarowanych, Superfund Plus U.S. 500 osiggnat stope zwrotu na poziomie 18,07%.
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Wykres notowan od: 2023-07-03 do: 2025-12-31.

PERSPEKTYWY

Porownujac obecne wyceny wskaznikowe amerykanskich indeksow z ich srednimi historycznymi, mozna stwierdzi¢, ze sg one umiarkowanie
wysokie. Nie oznacza to jednak, ze rok 2026 nie przyniesie satysfakcjonujacych stop zwrotu. Spotki wchodzace w sktad indeksu S&P 500
charakteryzuja sie wyzsza marzowoscia, tatwiejsza skalowalnoscig produktow i ustug oraz wieksza dywersyfikacja modeli biznesowych.
Wyzsze wyceny odzwierciedlaja wiec wyzsza jakosc notowanych przedsiebiorstw.

W otoczeniu spadajacych cen energii oraz niskiej inflacji scenariuszem bazowym na kolejny rok pozostaje kontynuacja obnizek stop
procentowych, co powinno sprzyjac rynkowi akcji. Dodatkowo znaczaca czesc ostatniej hossy wynikata z intensywnych naktadow
najwiekszych spotek na infrastrukture zwiazang z rozwojem sztucznej inteligencji. W 2025 roku prognozy tych naktadow byty kilkukrotnie
rewizowane w gore, a moment ich kulminacji przesuwany na kolejne lata. Obecnie szczyt inwestycji oczekiwany jest w latach 2027-2028, co
stanowi solidny fundament dla dalszego trwania hossy.

Kluczowym argumentem pozostaje prognozowany wzrost zysku na akcje dla indeksu S&P 500, ktory na 2026 rok szacowany jest na okoto
15%. Oczywiscie po drodze moga pojawic sie korekty, jednak przy realizacji tego scenariusza najbardziej prawdopodobnym kierunkiem
pozostaje kontynuacja trendu wzrostowego. Pomimo ryzyk zwigzanych z polityka prezydenta USA, w srednim i dtugim terminie zyski
amerykanskich spotek rosty przed administracja Donalda Trumpa, rosty w trakcie jej trwania i - w naszej ocenie - bedg rosty rowniez w
przysztosci.

Najwieksza utracong okazjg inwestycyjng pozostaje oczekiwanie ,na korekte" lub rezygnacja z inwestycji z powodu przekonania, ze ,jest juz
zbyt drogo”. Historia pokazuje, ze amerykanski rynek akcji - ze wzgledu na jakos¢ notowanych na nim przedsiebiorstw - jest miejscem, w
ktorym inwestorzy dtugoterminowi powinni by¢ obecni.
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WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wiagzac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych,
w tym przede wszystkim cen akgcji. Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono bezposredni wptyw na wartosc inwestycji uczestnika w
Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscia braku wykonania przez kontrahenta zobowigzan umownych. Ryzyko ptynnosci
Jjest zwiazane z brakiem mozliwosci wyceny lub zbycia instrumentow finansowych w pozadanym czasie i miejscu. Ryzyko rozliczenia zwigzane
Jjest z mozliwoscia nieterminowych rozliczen zawartych transakcji, co moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusz dodatkowych kosztow.
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza oraz w
czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwosc¢ dysponowania aktywami lub
na ich wartosc. Szczegotowe informacje zwiazane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego, w tym w szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa,
zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod adresem: https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutoréw
Jjednostek uczestnictwa oraz bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sa dostepne w jezyku polskim na
stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/files/2026-01-05_KID_SUPERFUND_Plus_US_500_A pdf. Roczne
sprawozdanie finansowe subfunduszu dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_USPLUS500_Roczne_2024.zip. Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest w jezyku
polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow.
Towarzystwo moze podjac decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania zgodnie z art. 32a dyrektywy 2011/61/UE. Towarzystwo zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w
niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie
moga stanowic podstawy do wyciggania wnioskow, co do ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartos¢ inwestycji oraz
osigganego z niej przychodu moze ulegac znacznym wahaniom i nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania
sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.
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