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KOMENTARZ INWESTYCYJNY - PODSUMOWANIE 2025

Superfund Spokojna Inwestycja zakonczyt 2025 rok stopa zwrotu na poziomie 5,86%. Miniony rok uptynat pod znakiem wyraznych obnizek
stop procentowych, co przetozyto sie na stopniowy spadek rentownosci portfela funduszu. Niska ekspozycja na ryzyko stopy procentowej
sprawita, ze osiagniety wynik byt w przewazajacej mierze efektem regularnie sptywajacych odsetek, a nie wzrostu cen obligacji wynikajacego
z podejmowania wyzszego ryzyka duration.

Na wynik funduszu negatywnie wptynat spadek cen obligacji korporacyjnych emitentow z sektora deweloperow komercyjnych, ktory obnizyt
stope zwrotu o okoto 0,3%. Warto podkreslic, ze obecnie fundusz nie posiada juz ekspozygji na ten segment rynku.

Caty rok na rynku obligacji przebiegat w rytmie stopniowych, a jednoczesnie gtebokich obnizek stop procentowych, ktore doprowadzity
stope referencyjna z poziomu 5,75% do 4,00%. Skala tego ruchu istotnie przekroczyta nasze oczekiwania z poczatku roku i miata wyrazny
wptyw na osiagniete wyniki. Na rynku obligagji przedsiebiorstw obserwowalismy dalsze zawezanie sie spreadow kredytowych, wynikajace z
wysokiego popytu zarowno ze strony inwestorow instytucjonalnych, jak i detalicznych na nowe emisje.

W portfelu funduszu pojawito sie kilku nowych emitentow, zarowno z sektora odnawialnych zrodet energii, jak i z sektora finansowego. Byty
to jednak w wiekszosci emisje jednorazowe, a nie podmioty planujace regularna obecnosc¢ na rynku w kolejnych latach. Niezmiennie
wyzwaniem dla polskiego rynku obligacji korporacyjnych pozostaje ograniczona liczba jakosciowo dobrych emitentow.
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PERSPEKTYWY

Portfel funduszu pozostaje solidnie zdywersyfikowany i pracuje na atrakcyjnych rentownosciach, co ma szczegoélne znaczenie w otoczeniu
spadajacych dochodowosci obligacji przedsiebiorstw. Blisko 50% ekspozycja na dtug korporacyjny, w potaczeniu z obligacjami
zmiennokuponowymi, zapewnia funduszowi korzystna kombinacje wysokiej przewidywalnosci oraz atrakcyjnej rentownosci. Taka struktura
portfela powinna umozliwi¢ osigganie wynikow wyzszych niz inflacja czy oprocentowanie lokat bankowych.

Biorac pod uwage obecna rentownosc portfela oraz zaktadane dalsze obnizki stop procentowych w pierwszej potowie roku, przy
niezmienionych pozostatych warunkach rynkowych, fundusz ma potencjat do osiggniecia w 2026 roku rentownosci netto na poziomie okoto
4.5-5,0%.
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WAZNE INFORMACJE

Z inwestycja w Subfundusz moga wigzac sie nastepujace ryzyka: Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych.
Ryzyka tego nie mozna wyeliminowac a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji uczestnika w Subfunduszu. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscia braku wykonania przez kontrahenta zobowigzan umownych. Ryzyko ptynnosci jest zwiazane z brakiem mozliwosci
wyceny lub zbycia instrumentow finansowych w pozadanym czasie i miejscu. Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscia nieterminowych
rozliczen zawartych transakcji, co moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusz dodatkowych kosztéw. Ryzyko zwigzane z
przechowywaniem aktywow wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza oraz w czesci przez
subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwosc¢ dysponowania aktywami lub naich
wartosc. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia bezposredniego oraz posredniego inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w
tym obligacje przedsiebiorstw. Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego, w tym w szczegodlnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa,
zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. pod adresem: https.//superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Prospekt.pdf, jak rowniez u dystrybutorow
Jjednostek uczestnictwa oraz bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Kluczowe informacje dla inwestorow sa dostepne w jezyku polskim na
stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: https.//superfund.pl/files/2025-04-07_KID_Superfund_Spokojna_lnwestycja_A.pdf. Roczne
sprawozdanie finansowe subfunduszu dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/files/Superfund_FIO_Portfelowy_Spokojna_inwestycja_Roczne_2024.zip. Streszczenie praw Uczestnikow dostepne jest
w jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://superfund.pl/informacjeprawne?doc=streszczenieprawuczestnikow. Towarzystwo moze podjac decyzje o wycofaniu sie z uzgodnien
dotyczacych wprowadzenia do obrotu przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania zgodnie z art. 93a dyrektywy 2009/65/WE. Towarzystwo
zwraca uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych w
przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga stanowic podstawy do wyciggania wnioskow, co do
ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci. Wartosc inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegac znacznym wahaniom i
nie jest w zaden sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi oraz prawnymi,
ktore zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu.
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