BIULETYN B®)SSAFUND

WYDZIAt ANALIZ RYNKOWYCH DM BOS S.A.

Raport sporzadzony na podstawie danych z bossaFund.pl
w oparciu o kursy zamkniecia z dnia 31 marca 2026 r.

Data sporzadzenia: 10 kwietnia 2026 godz.: 16:00

Nr: 144 | Kwiecien 2026 r.

Portfele bossaFund wobec globalnej korekty

Marzec na rynkach przyniést gwattowng zmiane narracji, gdzie szok
energetyczny i ropa powyzej 100 USD uderzyty w
wyceny akgcji i obligacji. W tym trudnym otoczeniu
portfel konserwatywny stracit jedynie 1,22%,
petnigc role solidnego stabilizatora.

Globalna fala wyprzedazy nie oszczedzita Wall
Street ani kruszcéw, co przetozyto sie na spadek
portfela agresywnego o 6,10%. Przy tak silnej
korelacji klas aktywéw, kluczowa okazata sie rola
krotkoterminowego dtugu, ktéry skutecznie
amortyzowat ryzyko.

Sporzqdzit: Michat Pietrzyca
Analityk DM BOS S.A.

Zmienno$¢ mierzona indeksem VIX skoczyta o ponad 21%, a nietypowa
stabo$¢ ztota i srebra zaskoczyta wielu inwestoréw. Nasze portfele
mieszane odczuty presje silnego dolara, jednak ich struktura pozwolita na
wyrazne ograniczenie strat wzgledem indeksow.

Mimo ze S&P 500 i Nasdaq zanotowaty ponad 6-procentowe spadki,
portfel umiarkowanie konserwatywny (-2,8% m/m) udowodnit, ze
defensywna konstrukcja dziata w kryzysowych momentach. Zapraszamy
do petnej analizy wynikdw TOP-20 i naszych portfeli za marzec.

Stopa zwrotu z Portfeli bossaFund
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Zrédto: bossaFund, obliczenia wiasne. Stopa zwrotu dla portfeli BOSSAFUND, liczona narastajgco od dnia:
11 lipca 2013 do dnia: 2026-03-31. Stopa zwrotu zostata obliczona na podstawie symulacji opartej na
wynikach osiggnietych w przesztosci i nie stanowi gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Prezentowane wyniki sq wynikami brutto (wynik bedzie nizszy po uwzglednieniu podatku od zyskéw
kapitatowych). Biuletyn BF jest publikowany od kwietnia 2014.; Oznaczenia portfeli: AGR (agresywny),
UAGR (umiarkowanie agresywny), ZRW (zréwnowazony), UKON (umiarkowanie konserwatywny), KON
(konserwatywny).

Data pierwszego rozpowszechnienia: 10 kwietnia 2026 godz.: 18:00

WYNIKI PORTFELI BOSSAFUND

N T

Portfel agresywny -6,1%
Portfel umiarkowanie agresywny -5,25% A 4
Portfel Zréwnowazony -4,07% v
Conserwatputy 28% v
Portfel konserwatywny -1,22% v
Zrédto: Na podstawie danych bossaFund.pl
NAJWIEKSZE WZROSTY
Crunsos oo |
GENERALI Surowcow 9,28% -
INVESTOR Surowcowy 8,37% -
PKO Papieréw Dtuznych USD 4,33% a
SKARBIEC Spotek Wzrostowych 3,07% -
QUERCUS short 2,43% A
Zrédto: Na podstawie danych bossaFund.pl
NAJWIEKSZE SPADKI

PKO Akcji Rynku Ztota -19,47% =
ALLIANZ India Equity -14,04% -
IAPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych 1219% v
IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych 1218% v
kat. B

GENERALI Ztota -11,44% -

Zrédto: Obliczenia wtasne, Kwiecieri 2026 r.

TOP 20
Cupa oo amima |
akcyjne -7,4% v
mieszane -2,06% v
dtuzne -3,47% v
dtuzne krotkoterminowe -0,06% v

Zrédto: Na podstawie danych TOP 20 bossaFund.pl

BAROMETR RYNKU
I 2

122459 -3,41% =
EURPLN 4,2885 1,58% -
SP500 6528,52 -6,01% ¥
GOLD 4667,33 -11,33% -
TBSP 2191,63 -3,23% =
10YPL 5,91% 19,14% -

Zrédto: Dane rynkowe
Indeks Zmiennosci dla S&P500

Zmiana
Indeks Wartos¢ M-1 | Wartosé¢ M

20,64 25,03 21,26% -~
Zrédto: Bloomberg.com
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BIULETYN BOSSAFUND

NAJCIEKAWSZE STRATEGIE INWESTOWANIA W FUNDUSZE

SPRAWDZ! )

TOP 20

Tabela TOP 20 zawiera fundusze wyselekcjonowane przez analitykéw DM BOS z catej oferty BOSSAFUND.PL wg kryteriow
parametrow ratingu i ryzyka, w podziale po pie¢ funduszy dla kazdej kategorii: akcyjne, mieszane, dtuine, dtuine
krotkoterminowe. Szczegétowy opis kryteriow doboru funduszy do TOP 20 znajduje sie w uwagach metodologicznych.

. Linia X Zmiana
Fundusz Kategoria Wycena Rating | Ryzyko NEITN
Obrony 1M

SKARBIEC Value akcyjny 281,89 262,16 5 6 -2,6% nowy
IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych kat. B akcyjny 343,75 319,69 5 6 -12,18% bez zmian
SKARBIEC Nowej Generacji akcyjny 415,17 386,11 5 7 1,95% nowy
PKO Akcji Rynku Ztota akceyjny 432,12 401,87 5 7 -19,47% nowy
ROCKBRIDGE NEO Akcji Nowa Europa akcyjny 18,34 17,06 4 5 -4,68% bez zmian
ROCKBRIDGE Obligacji diuzne 402,39 394,34 5 4 -0,41% nowy
GOLDMAN SACHS Obligacji Rynkéw diuine 91,09 89,27 5 4 -6,39% bez zmian
Wschodzacych

ALLIANZ PIMCO Emerging Local Bond dtuzne 116,38 114,05 5 4 -6,4% bez zmian
VIG C-QUADRAT Konserwatywny dtuzne 124,91 122,41 3 3 -1,28% nowy
ALLIANZ Obligacji Globalnych dtuzne 132,92 130,26 3 3 -2,86% nowy
ROCKBRIDGE Dtuzny dtuzne krétkoterminowe 47,94 47,46 4 3 -0,17% nowy
ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny dtuzne krétkoterminowe 22,33 22,11 3 2 0% bez zmian
ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny Plus dtuzne krétkoterminowe 19,88 19,68 3 2 -0,05% nowy
GOLDMAN SACHS Konserwatywny Plus dtuzne krétkoterminowe 146,15 144,69 3 2 -0,06% nowy
SKARBIEC Krotkoterminowy dtuzne krétkoterminowe 127,49 126,22 2 3 -0,02% nowy
ROCKBRIDGE NEO Akgji Europy Srodkowej i mieszane 25,1 23,85 5 5 -4,56% bez zmian
Wschodniej

ROCKBRIDGE Stabilnego Wzrostu mieszane 25,03 23,78 4 4 -0,99% nowy
ROCKBRIDGE NEO Stabilnego Wzrostu mieszane 24,53 23,3 4 4 -1,29% nowy
VeloFund Akcji Amerykanskich mieszane 196,01 186,21 4 5 -0,18% nowy
ROCKBRIDGE Zréwnowazony mieszane 3,23 3,07 4 5 -3,29% bez zmian

Zrédfo: Obliczenia wtasne na podstawie danych bossaFund.pl. Rating na skali 1-5, Ryzyko na skali 1-7 Stopa zwrotu 1M — stopa zwrotu za ostatni miesigc.

KOMENTARZ

Marzec br. byt miesigcem ,.zmiany rezimu”: geopolityka i
energia przebity narracje o dezinflacji, a korelacje miedzy
klasami aktywow wzrosty.

W TOP-20 najlepiej wida¢ szerokos¢ ruchu: akcyjne -7,40%
m/m, mieszane -2,06% m/m, dtuzne -3,47% m/m, przy
niemal ptaskich dtuznych krétkoterminowych -0,06% m/m.
W koszyku akcyjnym najmocniej cigzyty ekspozycje na
kruszce i ,risk assets” w otoczeniu mocniejszego USD oraz
wzgledem wyzszych rentownosci.

W tle byta klasyczna rotacja: kapitat szukat ptynnosci,
uciekajgc do najbezpieczniejszych rozwigzan, co widac tez
po stabosci dtugu EM. Po jasnej stronie — pojedyncze wyjatki
(np. Skarbiec Nowej Generacji +1,95%) potwierdzity, ze
selekcja ma znaczenie.

Stopa zwrotu 1M

SKARBIEC Value

IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych kat. B
SKARBIEC Nowej Generacji

PKO Akgcji Rynku Ztota

ROCKBRIDGE NEO Akcji Nowa Europa
ROCKBRIDGE Obligacji

GOLDMAN SACHS Obligacji Rynkéw Wschodzacych
ALLIANZ PIMCO Emerging Local Bond

VIG C-QUADRAT Konserwatywny

ALLIANZ Obligacji Globalnych

ROCKBRIDGE Dtuzny

ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny
ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny Plus
GOLDMAN SACHS Konserwatywny Plus
SKARBIEC Krétkoterminowy

24

-18

ROCKBRIDGE NEO Akcji Europy Srodkowej i...

ROCKBRIDGE Stabilnego Wzrostu
ROCKBRIDGE NEO Stabilnego Wzrostu
VeloFund Akcji Amerykanskich
ROCKBRIDGE Zréwnowazony

'Io

Zrédto: Na podstawie danych bossaFund.pl
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BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL AGRESYWNY

Marzec 2026 r. przynidst globalng korekte, ktéra uderzyta w
najbardziej zmienne aktywa. Portfel agresywny odnotowat
spadek rzedu 6,1%, co byto naturalng reakcjg na gwattowna
ucieczke kapitatu od ryzyka i silng przeceng segmentéw
wzrostowych. Najwiekszym obcigzeniem byta ekspozycja na
kruszce (Ipopema Ztota -12,18%) oraz region CEE. W tym
trudnym otoczeniu role bezpiecznika petnity linie obrony, ktére
w przypadku obu funduszy z Ipopemy odciety inwestorow od
strat, przekraczajgcych 7-8 proc. W oparciu o nowg selekcje
IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych kat. B ponownie wszedt
do portfela, posiadajac najwyziszg note 5 gwiazdek. Warto
zauwazyé, ze przy turbulencjach rynkowych relatywnie silnie
zachowat sie ROCKBRIDGE NEO Akcji Nowa Europa, co wynikato
przede wszystkim z jego unikalnej koncentracji geograficznej i
sektorowe;.

Fundusze w skfadzie portfela - aktualny stan

IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych kat.

B 343,75 35,4%
SKARBIEC Value 281,89 15,84%
ROCKBRIDGE NEO Akcji Nowa Europa 18,34 48,76%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz Data Stopa Stopa od
wejscia 1M wejscia*
IPOPEMA Ztota i Metali 2025-08-31 727% 49,60%

Szlachetnych kat. B

IPOPEMA Matych i Srednich Spotek
kat.B

ROCKBRIDGE NEO Akcji Nowa
Europa

2025-01-31 -7,75% 24,93%

2025-11-30 -4,68% 7,38%

Wyniki portfela

Wartos¢ Stopa 1M Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezaca zwrotu**

41508,73 -6,1% 4,55% 27,56% 315,09%
Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu
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Struktura portfela

35,40%

48,76%

15,84%

H IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych kat. B
B SKARBIEC Value
ROCKBRIDGE NEO Akcji Nowa Europa

Analiza sktadu portfela

Portfel modelowy: AKCYJNE - 100%
Fundusz IPOPEMA Matych i Srednich Spétek

Zmiana sktadu: kat.B zostat zamieniony na SKARBIEC Value.

Biezgce ryzyko portfela
ryzyko I

1 2 3 4 5 6 7

Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko

Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla tej grupy inwestoréw, ktorzy nie
bojg sie ryzyka inwestycyjnego i majg Swiadomosc tego, ze
z jednej strony daje ona szanse na ponadprzecietne zyski,
ale z drugiej strony wigze sie to czasem z mozliwoscig
doswiadczenia duzych strat. Portfel zbudowany jest
wyfacznie z funduszy akcyjnych.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych bossaFund.pl. Wartos¢ poczgtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
*** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujacych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn bossaFund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobrac¢ Portfel bossaFund.
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BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL UMIARKOWANIE AGRESYWNY

Wynik na poziomie -5,25% m/m odzwierciedla rzadka sytuacje,
w ktorej dywersyfikacja przez obligacje nie zadziatata. Szok
energetyczny podbit rentownosci, sprawiajac, ze dtug rynkow
wschodzgcych tracit ramie w ramie z komponentem akcyjnym.
Silna presja dotkneta szczegdlnie segmenty GS EM oraz Allianz
PIMCO, ktdre przejsciowo wypadty z portfela po przekroczeniu
linii obrony rzedu 2%. Nowa selekcja przywrécita te fundusze z
racji ich najwyzszych not ratingéw. Mimo ze portfel odnotowat
strate, reaktywnos¢ zarzgdzania pozwolita na ponowne wejscie
w te same aktywa przy lepszych wycenach. Systemowa linia
obrony udowodnita swojg warto$¢ jako realne narzedzie
kontroli ryzyka w Swiecie rosngcej inflacji.
Fundusze w skfadzie portfela - aktualny stan

ROCKBRIDGE Obligacji 402,39 10,82%
a/ztﬁxﬁg];ﬁ;% Obligacji Rynkéw 91,09 8,39%
ALLIANZ PIMCO Emerging Local Bond 116,38 11,19%
IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych kat. B 343,75 23,94%
SKARBIEC Value 281,89 20,29%
ROCKBRIDGE NEO Akcji Nowa Europa 18,34 25,37%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela
Fundusz Data Stopa

wejscia od
wejscia*

GOLDMAN SACHS Obligacji Rynkow 2025-11-30 2,52% 41,54%
Wschodzacych

PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzgcych 2025-01-31 -1,46% 15,29%
ALLIANZ PIMCO Emerging Local
Bond

IPOPEMA Ztota i Metali
Szlachetnych kat. B

IPOPEMA Matych i Srednich Spotek
kat.B

ROCKBRIDGE NEO Akcji Nowa
Europa

2025-05-31 -2,73% 11,08%
2025-08-31 -7,27% 32,41%
2025-01-31 -7,75% 24,93%
2025-11-30 -4,68% 7,38%

Wyniki portfela

Wartos¢ Stopa 1M Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezgca zwrotu**

31379,77 -5,25% 3,49% 22,66% 213,8%

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu
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Struktura portfela

10,82%

8,39%

25,37%

11,19%

20,29%

23,94%

W ROCKBRIDGE Obligacji

B GOLDMAN SACHS Obligacji Rynkéw Wschodzacych
M ALLIANZ PIMCO Emerging Local Bond

B IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych kat. B

M SKARBIEC Value

M ROCKBRIDGE NEO Akcji Nowa Europa

Analiza sktadu portfela biezacy | modelowy
DtUZNE 30,4% 30%
AKCYJNE 69,6% 70%

Fundusze IPOPEMA Matych i Srednich Spétek
kat.B, PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych
zostaty zamieniony na SKARBIEC Value,
ALLIANZ PIMCO Emerging Local Bond.

Zmiana sktadu:

Dopasowanie udziaty przed | dopasowanie | udziaty po
Dtuzne 30,4% brak b.z.
Akcje 69,6% brak b.z.

Biezgce ryzyko portfela
ryzyko I

T T T

0 1 2 3 4 5 6 7

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla osdéb ktére posiadajg duig
Swiadomos¢ ryzyka, jakie wigze sie z inwestowaniem w
agresywne fundusze, niemniej jednak ukazujg
rowniez czesciowg niechec na narazanie sie na najwyzsze
ryzyko. Celem portfela nie jest wytgcznie ochrona
kapitatu, czy powolne budowanie wartosci inwestycji, ale
takze dopuszczenie mozliwosci poniesienia czasem nawet
ponadprzecietnego ryzyka.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych bossaFund.pl. Wartos¢ poczgtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
*** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujacych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na

www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn bossaFund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobrac¢ Portfel bossaFund.
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BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL ZROWNOWAZONY

Portfel zakonczyt marzec br. stratg 4,07%, co stanowito istotny
test dla strategii mieszanych. W warunkach ,sklejenia” korelacji
wszystkich klas aktywow, tradycyjne rozproszenie ryzyka
napotkato bariery, wymagajgc aktywnej postawy systemowe;.
Spadki akcji zbiegly sie z presjg na obligacje i umocnieniem
dolara, co odczuty nawet konstrukcje o profilu stabilnego
wzrostu. Mimo to, wynik portfela pozostat wyraznie ptytszy niz
w przypadku strategii czysto akcyjnych, co potwierdza jego
sens. Fundamentem ochrony byta aktywna linia obrony. Gdy
rynek przekraczat poziomy krytyczne, mechanizm stop loss
redukowat zaangazowanie. Pozwolito to przetrwac okres
najwiekszego  chaosu bez narazania portfela na
niekontrolowane obsuniecia. Warto zwrdci¢ uwage, ze
ROCKBRIDGE Zréwnowazony pomimo spadku ratingu wradcit do
portfela, gdyz znalazt sie wg nowej selekcji wérdd najsilniejszych
funduszy z kategorii mieszane.
Fundusze w skfadzie portfela - aktualny stan

ROCKBRIDGE Stabilnego Wzrostu 25,03 35,54%
VeloFund Akcji Amerykanskich 196,01 27,72%
ROCKBRIDGE Zréwnowazony 3,23 36,74%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz Data Stopa Stopa od
wejscia 1M wejscia*

ROCKBRIDGE Zréwnowazony 2025-12-31  -3,29% 3,19%

ROCKBRIDGE NEO Akcji Europy
Srodkowej i Wschodniej

ALLIANZ Dynamiczna Multistrategia

2025-04-30  -5,44% 23,98%

2026-02-28  -3,77% -3,77%

Wyniki portfela

Wartos¢ Stopa 1M Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezaca zwrotu**

20530,99 -4,07% 1% 10,36% 105,31%

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu
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Struktura portfela

36,74%

"54%

27,72%
M ROCKBRIDGE Stabilnego Wzrostu
m VeloFund Akcji Amerykanskich

ROCKBRIDGE Zréwnowazony

Analiza sktadu portfela

Portfel modelowy: MIESZANE - 100%

Fundusze ROCKBRIDGE NEO Akcji Europy
Srodkowej i Wschodniej, ALLIANZ Dynamiczna
Multistrategia zostaty zamienione na
ROCKBRIDGE Stabilnego Wzrostu, VeloFund
Akcji Amerykaniskich.

Zmiana sktadu:

Biezgce ryzyko portfela
ryzyko I

0 1 2 3 4 5 6 7

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla oséb, ktére sg zdecydowane
skorzystac z mozliwosci, jakie dajg fundusze inwestycyjne.
Chodzi o poniesienie podwyzszonego ryzyka w zamian za
mozliwos¢ osiggania zyskow wyzszych niz na lokatach
bankowych czy w obligacjach. Portfel Zrownowazony
uwzglednia te preferencje.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych bossaFund.pl. Wartosc poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
funduszu do portfela. ** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
*** Wycena funduszy na koniec miesigca. 3

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujacych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn bossaFund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobrac¢ Portfel bossaFund.
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BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL UMIARKOWANIE KONSERWATYWNY

Portfel zamknat miesigc spadkiem o 2,85%, udowadniajac
przewage krotkoterminowych strategii dtuznych. Podczas gdy
rynek akcji nurkowat, komponent bezpieczny pozostat niemal
ptaski, stanowigc solidng baze dla catego portfela. Gtdwnym
zrédtem ujemnego wyniku byfa stabos¢ czesci akcyjnej oraz
pikujgce metale szlachetne. To wtasnie te segmenty najsilniej
zareagowaty na marcowy risk-off, jednak ich wptyw na catos¢
portfela zostat skutecznie zamortyzowany przez dtug. W marcu
kluczowe byto aktywne zarzadzanie czescig ryzykowna.
Mechanizmy linii obrony ograniczyty ekspozycje na fundusze
najsilniej tracgce doktadnie wtedy, gdy zmiennos¢ stata sie zbyt
wysoka, co znaczgco wygtadzito krzywa kapitatu. Wynik
pokazuje, ze nawet konserwatywne portfele potrzebujg
aktywnych filtréow stop loss. Dzieki potaczeniu krétkiego diugu
z systemowg obrong, portfel wypetnit swojg role, oferujac
inwestorom bezpieczniejszg alternatywe w czasie kryzysu.

undusze w sktadzie portfela - aktualny stan

ROCKBRIDGE Dtuzny 47,94 22,65%
ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny 22,33 23,11%
GOLDMAN SACHS Konserwatywny Plus 146,15 24,82%
IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych kat. B 343,75 8,42%
SKARBIEC Value 281,89 10,48%
ROCKBRIDGE NEO Akcji Nowa Europa 18,34 10,51%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Data
wejscia

Stopa 1M Stopa
od
wejscia

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 2023-08-31 -1,22%  33,96%
PZU Obligacji Krétkoterminowych 2025-10-31 -1,27%  11,05%
ALLIANZ Trezor 2025-11-30 -1,18% 12,21%
IPOPEMA Ztota i Metali 2025-08-31 7,27% 14,77%
Szlachetnych kat. B

LI;(:I;EMA Matych i Srednich Spétek 2025-01-31 775%  24.93%
ESS:,TIDGE NEO Akcji Nowa 2025-11-30  -4,68%  7,38%

Wyniki portfela

Wartos¢ Stopa 1M Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezgca zwrotu*

21434,65 -2,85% 1,57% 11,46% 114,35%
Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu
140% 24 000
120% 22000
100% / 20 000
80% / 18 000
60% Nv 16 000
40% 14 000
20% Wd— 12000
0% - T T T T T T T 10 000
) ™ ) © A G ) Q N N ) ™ “
S e I I I I
A A A S A A7 QT QT QY QY
SN R S R S R A
A T R A R S SR A O A A

Struktura portfela

10,51%

22,65%

10,48%

8,42%

24,82% 23,11%

M ROCKBRIDGE Dtuzny
B ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny

= GOLDMAN SACHS Konserwatywny Plus

B IPOPEMA Ztota i Metali Szlachetnych kat. B
M SKARBIEC Value

B ROCKBRIDGE NEO Akcji Nowa Europa

Analiza sktadu portfela biezacy |  modelowy
DtL,JZNE 70,6% 70%
KROTKOTERMINOWE

AKCYINE 29,4% 30%

Fundusze IPOPEMA Matych i Srednich Spétek
kat.B, QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, PZU
Obligacji Krétkoterminowych, ALLIANZ Trezor
zostaty zamienione na SKARBIEC Value,
ROCKBRIDGE Dtuzny, ROCKBRIDGE NEO
Konserwatywny, GOLDMAN SACHS
Konserwatywny Plus.

Zmiana sktadu:

Dopasowanie udziaty przed | dopasowanie | udziaty po
Dh,jine ) 70,6% brak b.z.
krétkoterminowe

Akcje 29,4% brak b.z.

Biezgce ryzyko portfela

ryzyko I
skala

0 1 2 3 4 5 6 7

Nizsze ryzyko

Charakterystyka portfela

Wyzsze ryzyko

Portfel przeznaczony dla oséb, ktére posiadajg duzig
Swiadomos¢ ryzyka, jakie wigze sie z inwestowaniem w
agresywne fundusze, niemniej jednak wykazujg rowniez
sporg nieche¢ na narazanie sie na zbyt wysokie ryzyko.
Przy czym celem nie jest wytgcznie ochrona kapitatu, czy
powolne budowanie wartosci inwestycji, ale réwniez

osigganie  wiekszych  zyskow niz  w  portfelu
konserwatywnym, przy jednoczesnym akceptowaniu
wyzszego  biezgcego ryzyka niz  w  portfelu
konserwatywnym.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych bossaFund.pl. Wartos¢ poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
*** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujacych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn bossaFund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobra¢ Portfel bossaFund.
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PORTFEL KONSERWATYWNY

Nawet najbardziej bezpieczne strategie odczuty marcowe
turbulencje, tracagc 1,22% m/m. To wazny sygnat, ze przy
gwattownym wzroScie rentownosci i zmianie wyceny ryzyka,
nawet krotki dtug wymaga rygorystycznego podejscia do
ochrony kapitatu. Skala spadku byta o wiele nizsza wzgledem
funduszy akcyjnych, co czyni ten portfel skutecznym
,blokerem” przed wysokim ryzykiem. Stabilno$¢ dtugu
krétkoterminowego pozwolita na unikniecie paniki, ktéra
ogarnefa niemal wszystkie inne klasy aktywdw. Zastosowane
linie obrony rzedu 1% oraz selekcja funduszy wewnatrz
segmentu dtuznego krotkoterminowego ograniczyty zmiennosé
portfela. Systematyczna kontrola pozycji pozwolita unikngé
funduszom wiekszych wahan w tym nerwowym okresie. Portfel
konserwatywny spetnit swoje zadanie, chronigc wiekszosé¢
oszczednosci w skrajnie trudnym miesigcu. Aktywna kontrola
ryzyka daje pewnos¢, ze portfel pozostaje ptynny i gotowy do
stabilnego generowania wynikéw w kolejnych miesigcach.

Fundusze w skfadzie portfela - aktualny stan

ROCKBRIDGE Dtuzny 47,94 32,31%
ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny 22,33 33,15%
GOLDMAN SACHS Konserwatywny Plus 146,15 34,54%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz Data wejscia Stopa Stopa od
1M wejscia*

QUERCUS Dtuzny

. R 2023-08-31 -1,22% 19,74%
Krétkoterminowy
PZU Obligacji Krétkoterminowych 2025-10-31 -1,27% 1,41%
ALLIANZ Trezor 2025-11-30 -1,18% 0,86%

Wyniki portfela

Wartos¢ Stopa 1M Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezaca zwrotu**

15779,08 -1,22% 0,39% 5,2% 57,79%

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu
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Struktura portfela

34,54%

.3231%

33,15%

M ROCKBRIDGE Dtuzny
B ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny
GOLDMAN SACHS Konserwatywny Plus

Analiza sktadu portfela

Portfel modelowy: DLUZNE KROTKOTERMINOWE - 100%
Fundusze QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy,
PZU Obligacji Krétkoterminowych, ALLIANZ
Trezor zostaty zamienione na ROCKBRIDGE
Dtuzny, ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny,
GOLDMAN SACHS Konserwatywny Plus.

Zmiana sktadu:

Biezace ryzyko portfela
ryzyko

T T T

0 1 2 3 4 5 6 7

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla oséb, ktére nie sg sktonne do
poniesienia zbyt wysokiego ryzyka przy witasnych
inwestycjach. Biorgc pod uwage odpowiedzi na pytania,
sugerujemy bardzo zachowawczy portfel ztozony z
funduszy, ktore przede wszystkim bedg koncentrowaty sie
na utrzymaniu wartosci inwestycji. Oczywiscie w zamian
za to, nie mozna oczekiwaé w tej sytuacji zbyt wysokich
stép zwrotu, gdyz celem inwestycji bedzie przede
wszystkim ochrona kapitatu.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych bossaFund.pl. Wartos¢ poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
*** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujacych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn bossaFund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobra¢ Portfel bossaFund.
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KOMENTARZ RYNKOWY

Marzec 2026 roku przyniést wyrazne pogorszenie
nastrojow. Eskalacja napie¢ USA-Iran i szok energetyczny
przetozyty sie na globalny ,risk-off”, koriczac okres
wzglednej stabilizacji obserwowanej wczesniej.

S&P 500 spadt o -6,01% m/m, Nasdaq o -6,74% m/m, a
Nasdag-100 o -4,4% m/m. Wzrost zmiennosci (VIX +21,26%
m/m) potwierdzit przejsScie rynku w faze korekty i rosnaca
awersje do ryzyka.

Spadki miaty szeroki charakter — obejmowaty wiekszos¢
regionow i sektoréw. Rynek dyskontowat jednoczesnie
wyzsze ceny energii, rosngce rentownosci oraz pogorszenie
perspektyw makro.

Rynki wschodzgce nalezaty do najstabszych — MSCI EM spadt
o ok. -10% m/m. Odptyw kapitatu i silniejszy dolar pogtebity
presje, szczegdlnie w krajach uzaleznionych od importu
energii.

Europa réwniez znalazta sie pod presjg. DAX spadt o -10,4%
m/m, CAC40 o -8,9% m/m, a Euro Stoxx 50 o ok. -10,7%
m/m. Szok energetyczny przetozyt sie na wzrost inflacji i
pogorszenie warunkow finansowych.

Na rynku surowcéw dominowat sektor energii. Stodka ropa
BRENT zanotowata +42,68% m/m, przekraczajgc 100 USD za
barytke — jeden z najwiekszych miesiecznych ruchéw w
ostatnich dekadach.

Zachowanie metali szlachetnych byto nietypowe. Po
poczatkowym wzroscie, ztoto spadto o -11,3% m/m, a
srebro 0 -19,1% m/m, pod wptywem umocnienia dolara i
rosngcych rentownosci obligacji.

Na rynku dtugu obserwowano wzrost rentownosci. 10-
letnie obligacje USA wzrosty w okolice 4,3%, a Fed utrzymat
stopy (3,50-3,75%), sygnalizujgc wieksze ryzyka inflacyjne.

W efekcie doszto do rzadkiej kombinacji: jednoczesnych
spadkéw akcji i obligacji oraz umocnienia dolara. Korelacje
miedzy aktywami wzrosty, ograniczajgc efektywnosé
dywersyfikacji.

BIULETYN BOSSAFUND

Kapitat przeptywat w strone dolara i sektora
energetycznego. Jednoczesnie wyraznie odptywat z EM i
aktywodw bardziej wrazliwych na cykl globalny.

Na tym tle portfele bossaFund znalazty sie pod presja,
szczegolnie przez ekspozycje na rynki wschodzace i metale
szlachetne, ktére tym razem nie petnity roli stabilizatora.

Portfele agresywne i umiarkowanie agresywne reagowaty
silniej, co wynikato z wiekszego udziatu funduszy akcyjnych,
w tym EM i sektorowych.

Portfele  bardziej defensywne (konserwatywne i
umiarkowanie konserwatywne) byly stabilniejsze -
komponent  krotkoterminowego  dtugu  ograniczat
zmiennos¢ i amortyzowat spadki.

Finalnie rynkowa zmienno$¢ wyniosta wg VIX +21% m/m, co
warunkuje najblizsze miesigce handlu pod katem
"podbitego ryzyka". Na takim rynku relatywnie lepiej radzg
sobie wysokoratingowane fundusze z bossaFund.

Dane dzienne- Indeks WIG w ujeciu Swiec japonskich

P .-'III‘4I'II1 It J
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Zrédto: Metatrader 5, opracowanie wiasne.
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Ogolny opis istoty jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych i ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
jednostki uczestnictwa

Fundusze Dtuzne krétkoterminowe:

Zazwyczaj lokujg srodki w papiery dtuzne, z terminem wykupu nie
dtuzszym niz dwa lata, a najczesciej rok. Oczekiwany zysk i ryzyko
sg ograniczone. Fundusze te nie powinny by¢ traktowane jako
odpowiednik funduszy pienieznych. Ich ryzyko i potencjat zysku
moze byé bardzo podobny do ryzyka funduszy dtuinych. W
zwigzku z tymi zmianami zalecane jest zawsze doktadnie
sprawdzenie dopuszczalnych inwestycji w statucie danego
funduszu. Doktadny opis znajduje sie pod adresem:
http://bossafund.pl/edukacja/abc-funduszy/rodzaje-funduszy-
inwestycyjnych

Modelowy portfel:

Min. 80% w krotkoterminowe papiery skarbowe, rzagdowe lub
NBP; 20% lokowane jest na krétkoterminowych depozytach
bankowych.

Ryzyko:

Inwestujgc w fundusze tej grupy warto pamietac o ryzyku zmiany
stép procentowych, ptynnosci. Takze ryzyko walutowe i emitenta
nie powinno zosta¢ pominiete przez inwestora.

Fundusze Dtuzne:

Inwestujg przede wszystkim w papiery wartosciowe o statym
dochodzie (obligacje, bony). Z reguty nie mogg inwestowaé w
udziatowe papiery wartoSciowe. Ze wzgledu na rodzaj
dominujgcych instrumentéw dtuznych w portfelu mozna wyréznié
wsrdéd nich fundusze papierow skarbowych oraz fundusze
papierow korporacyjnych.

Modelowy portfel:

90% obligacje Skarbu Paristwa lub korporacyjne.

Ryzyko:

Inwestujgc w fundusze tej kategorii nalezy mie¢ na uwadze ryzyko
kredytowe  zwigzane z  niewyptacalnoscia  emitentéw
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsréd aktywow
funduszy.

Fundusze Mieszane:

Inwestujag w rdzne klasy aktywdéw, zaréwno w instrumenty o
charakterze udziatowym (akcje, prawa do akcji), jak i w
instrumenty dtuzne (obligacje, bony) i inne. Klasycznymi
reprezentantami tej kategorii s fundusze stabilnego wzrostu oraz
zrébwnowazone.

Modelowy portfel:

Trudno wskaza¢ jeden modelowy portfel z uwagi na fakt, ze jest to
bardzo zréznicowana kategoria. W zaleznosci od funduszu moze
by¢ to: 20-80% akcje, 80-20% obligacje lub instrumenty rynku
pienieznego (lokaty, bony skarbowe, certyfikaty).

Ryzyko:

Decydujac sie na inwestycje w fundusze tej kategorii nalezy wzigé
pod uwage ryzyko koncentracji aktywdw zwigzane z niewtasciwa
dywersyfikacjg aktywéw funduszu.

Fundusze Akgcji:

Charakteryzuja sie aktywna polityka inwestycyjng. Lokujg aktywa
przede wszystkim w akcje oraz inne udziatowe papiery
wartosciowe (prawa do akcji, kwity depozytowe). Uwazane s3 za
ryzykowne i podatne na wahania koniunktury rynkowej. Zwykle
przynoszg dobre stopy zwrotu w czasie hossy, ale generuja straty
w czasie zatamania rynku.

Modelowy portfel:

90% akcje,

10% gotéwka lub ptynne instrumenty rynku pienieznego (lokaty,
bony skarbowe, certyfikaty).

BIULETYN BOSSAFUND

Ryzyko:

Przy inwestycji w te grupe funduszy nalezy pamietaé¢ o ryzyku
rynkowym  zwigzanym ze spadkiem wartosci jednostki
uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian w wycenie aktywow
funduszu.

UWAGI METODOLOGICZNE
BAROMETR RYNKU oraz Indeks zmiennosci S&P500

Barometr rynku zawiera dane wybranych instrumentéw
rynkowych. Indeks zmiennosci S&P 500 prezentuje nastroje
rynkowe, jakie panujg na Wall Street, ustalane za pomoca
wskaznika VIX (Volatility Index — indeks zmiennosci). Szeroki opis
oraz badania empiryczne:

http://bossafx.pl/index.jsp?layout=fx 2a&page=0&news cat_id=
3799&news id=42120

TOP-20

Wyboru dokonaliSmy na podstawie parametrow ratingu i ryzyka,
ktore wyliczane s3 wg metodyki przyjetej przez BOSSAFUND.PL i
tam publikowane dla wszystkich funduszy, bedacych w ofercie
serwisu. W przypadku tej samej kategorii funduszy nie wchodzg do
TOP-20 dwa fundusze tego samego TFI, realizujgce bardzo zblizong
strategie inwestycyjng. Podobng zasade stosujemy dla funduszy
typu short, zezwalajac na umieszczenie w TOP-20 tylko jednego
takiego funduszu.

Ponadto w poszukiwaniach silnych funduszy stosujemy wskaznik
tzw. Linii Obrony (LO), ktéra oddziela potencjalnie najmocniejsze,
pro-wzrostowe fundusze od tych, bedacych w trendach
spadkowych. Linia obrony dziata jak kroczacy trailing stop
procentowy — przyktad:
http://bossa.pl/narzedzia/automaty/zleceniaddm/trailingstop/

Linia Obrony to minimalna, dopuszczalna wartos¢, do ktérej nie
moze spas$¢ wycena danego funduszu, aby pozostat w TOP-20 i /
lub, aby znalazt sie w gronie najsilniejszych funduszy z bazy
bossaFund. LO wyznaczana jest co miesigc wg reguty:

- najpierw sprawdzamy stosunek wartosci minimalnej z
analizowanego, biezagcego miesigca do kursu zamkniecia z
poprzedniego miesiaca,

- nastepnie jesli zmiana ta jest nie mniejsza od zatozonych,
dopuszczalnych, spadkowych zmian dla funduszy: - akcyjne -7%, -
mieszane -5%, - dtuzne -2%, - dtuzne krétkoterminowe -1%, - inne
-5% to dany fundusz jest notowany ponad LO i moze byé w TOP-
20, przy spetnieniu ocen ratingu i ryzyka.

- dany fundusz wychodzi ze swojego portfela, gdy jego wycena
przekroczy w dot linie obrony. Woéwczas realizujemy wyjscie
funduszu z portfela po pierwszym, najblizszym poziomie wyceny
funduszu.

Rating to ocena wynikdw funduszu na tle danej kategorii, biorgca
pod uwage poziom wynikéw oraz ich stabilno$¢ na przestrzeni
ostatnich 12 miesiecy. Rating oznaczamy gwiazdkami w skali 1- 5
gwiazdek. Wieksza liczba gwiazdek oznacza wyzszy rating.

k

i W

Nizszy rating Wyzszy rating

Ryzyko to ocena zmiennosci danego funduszu na podstawie jego
zachowania sie w ostatnich 12 miesigcach. Kombinacja wysokiego
poziomu ratingu i niskiego poziomu ryzyka wskazuje najbardziej
stabilne, najmniej ryzykowne fundusze a do tego, przy aktualnej
wycenie jednostek powyzej linii LO, takie, ktére posiadajg wysoki,
pro-wzrostowy potencjat.

Status wyswietla nowe fundusze w zestawieniu TOP-20 w
bossaFund, albo sygnalizuje brak zmian wobec sktadu ww.
zestawienie z danych z ostatniego miesigca.
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PORTFELE

Portfele prowadzone sg w oparciu o fundusze TOP 20 i budowane
zgodnie z wzorcami dla odpowiednich profiléw inwestora. Ponizej,
tabeli rozpisana zostata modelowa struktura prowadzonych

portfeli.

100% akcyjny

Profil portfela
Agresywny

Umiarkowanie agresywny 30% dtuzny, 70% akcyjny

Zréwnowazony 100% mieszany
Umiarkowanie 70% dtuzne
konserwatywny krétkoterminowe, 30%
akcyjny
Konserwatywny 100% dtuzne

krotkoterminowe

Koszty transakcyjne:

brak optat za zlecenia kupna / sprzedazy / zamiany. Brak
uwzglednienia podatku od zyskow kapitatowych.
Dopasowanie:

przy 2% (p.p.) odchyleniu struktury procentowej od wzorca

Jezeli w danym portfelu, na skutek zmiany wyceny jednostek
funduszy, wchodzacych w sktad portfela, dojdzie do zmiany
stosunku klas aktywow to wéwczas moze wystgpi¢ koniecznosé
doprowadzenia takiego portfela do stanu pierwotnego, zgodnego
ze wzorcem.

Zatozylismy, iz wyréwnywanie (dopasowanie) do stanu
poczatkowego bedziemy przeprowadzaé, gdy nastgpi odchylenie
jednej kategorii funduszy wzgledem drugiej kategorii o minimum
2% (p.p.) za pomocg zamiany czesci jednostek funduszy
wchodzacych w sktad tego portfela.

Zamienia sie jednostki jednej klasy aktywdow na jednostki drugiej
klasy aktywoéw w zaleznosci od tego, ktora klasa zyskata wazaco w
catym portfelu. Dopasowanie bedzie miato zatem miejsce np. w
portfelu umiarkowanie agresywnym, ktéry wzorcowo wskazuje
zaangazowanie 30% w jednostki funduszy dtuznych i 70% w
jednostki funduszy akcyjnych, w sytuacji gdy aktualna wycena
znajdujacych sie w tym portfelu funduszy dtuznych i akcyjnych
wskazuje na aktualne przewazenie funduszy akcyjnych wzgledem
funduszy dtuznych w stosunku nie nizszym niz 72% akcyjne i 28%
dtuzne. W takiej sytuacji sprzedajemy jednostki akcyjne o wartosci
nie nizszej niz 2% z catosci portfela i za tg sume kapitatu nabywamy
niedowazone jednostki funduszy dtuznych.

Dzieki takiemu zabiegowi otrzymujemy pozadany stan wzorcowy:
30% dtuzny / 70% akcyjny. Dopasowanie bedzie miato réwniez
miejsce w sytuacji odwrotnej, czyli w sytuacji gdy aktualna wycena
jednostek funduszy wchodzacych w skfad portfela wskazuje na
przewazenie aktywow dtuznych wzgledem aktywow akcyjnych w
relacji 68% akcyjne i 32% dtuzne. W takiej sytuacji sprzedajemy
fundusze dtuzne za 2% wartosci portfela i za tg kwote kupujemy
jednostki wchodzacych w sktad portfela funduszy akcyjnych. Dzieki
temu powracamy do ustalonego wzorca dla profilu (portfela)
umiarkowanie agresywnego.

BIULETYN BOSSAFUND

W przypadku portfeli sktadajgcych sie z jednej klasy aktywoéw
(100% akcyjny lub 100% dtuzne krétkoterminowe) dopasowanie
portfela do wzorca nie bedzie wystepowac.

W portfelach zachodzg takze, co jaki$ czas, zmiany sktadu portfela
z uwagi na zmiany w tabeli TOP-20 i / lub zmiany ratingéw.

Biezace ryzyko portfela to usredniona (uwzgledniajac
odpowiednie wagi kazdej kategorii aktywow w portfelu ogdtem)
ocena zmiennosci danego zbioru funduszy (danego portfela) na
podstawie jego zachowania sie w ostatnich 12 miesigcach. Biezgce
ryzyko portfela (szary pasek) okreslamy w skali 1 —7.

ryzyko I
T T T

0 1 2 3 4 5 6 7

Nizsze ryzyko Wyzisze ryzyko

Dodatkowe informacje:
- Wpykaz biuletynéw bossaFund znajduje sie na stronie
https://bossafund.pl/newsletter/archiwum

- Biuletyn sporzadzany i rozpowszechniany jest raz w miesigcu
niezwtocznie po otrzymaniu wszystkich wycen funduszy
inwestycyjnych za poprzedni miesigc.

10 | Strona


https://bossafund.pl/newsletter/archiwum

BIULETYN B@SSAFUDD BIULETYN BOSSAFUND

Nota prawna:

Niniejszy biuletyn stanowi rekomendacje w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z
dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw
partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” i zostat sporzgdzony wytacznie w celu informacyjnym. Niniejszy biuletyn jest
badaniem inwestycyjnym w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Niniejszy
biuletyn nie stanowi porady inwestycyjnej ani doradztwa inwestycyjnego, o ktdrym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdzn. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej,
ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Zadne informacje
ani opinie wyrazone w biuletynie nie stanowig zaproszenia ani oferty kupna lub sprzedazy instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w hiniejszym dokumencie. Wyrazane opinie inwestycyjne stanowig niezalezne, aktualne opinie DM BOS. Biuletyn zostat
sporzadzony z nalezytg starannoscig i rzetelnoscia. Biuletyn opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kwotowan
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci i
nie powinny by¢ podstawa jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. W raporcie wykorzystano réwniez publiczne Zrédta informacji,
tj. publikacje prasowe i publikacje branzowe dostepne przed dniem wydania biuletynu. Wymienione powyzej zrédta informacji
DM BOS uwaza za wiarygodne i doktadne, jednak nie gwarantuje ich kompletnosci. Wszelkie szacunki i opinie zawarte w
niniejszym raporcie stanowia ocene DM BOS na dzieri jego wydania. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani
pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie biuletynu i zawartych w nim opinii inwestycyjnych
oraz ich skutki. Odpowiedzialnos¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie biuletynu ponoszg wytgcznie inwestorzy.
Opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego uzytku wiasnego inwestoréow. Zadna cze$é raportu nie moze by¢
rozpowszechniana, reprodukowana lub przekazywana w jakiejkolwiek formie bez uprzedniej pisemnej zgody DM BOS. Biuletyn
ten udostepniany jest w dniu jego wydania klientom profesjonalnym i detalicznym DM BOS, na podstawie Umowy o
opracowania, o ktorej mowa w ,Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych
oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéow finansowych oraz
instrumentow pochodnych”, zwanym dalej ,Regulaminem”, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym w
celu promoc;ji ustug $wiadczonych przez DM BOS. Regulamin jest dostepny na stronie internetowe]j bossa.pl w dziale Dokumenty.
W DM BOS obowiazuja regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w szczegélnosci
okreslone zostaly wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne ustanowione w celu
zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem organizacyjnym jest stworzenie
»chinskich murow”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany przeptyw informacji pomiedzy
poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty rozdzielone poszczegélne jednostki
organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie mury” réwniez w zwiazku z realizacjg
okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczace konkretnej rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub
dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w dotaczonym do niej dokumencie. DM BOS wysyfa raporty za
posrednictwem poczty elektronicznej lub udostepnia je za poérednictwem oprogramowania wskazanego przez DM BOS, a takze
w inny sposéb w przypadku udostepniania w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. DM BOS zawart umowy o
dystrybucje jednostek uczestnictwa, ktore zostaty wskazane w biuletynie, i pobiera z tego tytutu wynagrodzenie w wysokosci
wskazanej w , Tabeli optat i prowizji przekazywanych i otrzymywanych przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.”
dostepnej na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS zawart z niektérymi z funduszy, ktérych jednostki
uczestnictwa zostaty wskazane w niniejszym biuletynie, umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych oraz o przyjmowanie i przekazywanie zlecer i z tego tytutu otrzymuje wynagrodzenie. DM BOS nie wskazuje
funduszy, z ktérymi zostaty zawarte umowy, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, gdyz mogtoby to pociggnaé za sobg
ujawnienie poufnych informacji handlowych. Poza wyzej wymienionymi przypadkami, pomiedzy DM BOS i
analitykiem/analitykami przygotowujgcymi niniejszy raport a funduszami inwestycyjnymi, ktérych dotyczy niniejszy biuletyn nie
wystepujg jakiekolwiek powigzania oraz okolicznosci, co do ktérych mozna w uzasadniony sposdb oczekiwaé, ze bedg miaty
negatywny wptyw na obiektywnos¢ biuletynu, z uwzglednieniem intereséw lub konfliktdw intereséw, z ich strony lub ze strony
jakiejkolwiek osoby fizycznej lub prawnej, dotyczacych jednostek uczestnictwa lub funduszy inwestycyjnych. DM BOS jest firma
inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549
Warszawa.

11 | Strona



