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Komentarz miesieczny Spokojna
Inwestycja

2026-07-07
Sytuacja biezgca

Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja (,Subfundusz”) zakofnczyt czerwiec wynikiem
0,65% i byt to kolejny miesigc stabilnych, powtarzalnych wzrostéw. Wynik napedzata solidna
rentownos¢ portfela, ale takze wzrost cen posiadanych obligacji. Byta to zastuga poprawy
rynkowego sentymentu po spadku napiecia w Zatoce Perskiej i podpisaniu porozumienia
zawieszajgcego dziatania zbrojne miedzy USA a Iranem na 60 dni. Strony majg wykorzystaé
ten czas na wypracowanie kompleksowego porozumienia. W tym otoczeniu ceny polskich
obligacji rosty, a rentownosci papieréw 10-letnich spadty z 5,64% do 5,28%. Polski rynek byt
jednym z najbardziej poszkodowanych w efekcie wybuchu konfliktu w marcu br., a obecne
odreagowanie stopniowo odwraca negatywne tendencje z jego poczatkowego okresu.

Na koniec czerwca poznaliSmy wstepne dane o inflacji, ktéra wyniosta 2,5% r/r i byta nizsza
od oczekiwan ekonomistow. Na razie zachowanie cen nie wykazuje oznak rosngcej presji
inflacyjnej, co jest dobrym prognostykiem dla stabilizacji Sciezki stop procentowych.
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Aoy pokenalmiestyela g 659, 1,72% 2,25% 2,25% 5,16% 22,83% 3559% 54,28%

Stan na: 30 cze 2026

Dane na wykresie i w tabeli przedstawiajg ujecie koniec-do-korica miesigca (EOM).

Perspektywy

Na koniec czerwca tegoroczna stopa zwrotu Subfunduszu wynosi 2,25% i przy utrzymaniu
tego tempa realizacja celu inwestycyjnego na 2026 rok wydaje sie realna. Spadek ryzyka
geopolitycznego zwieksza szanse na wzrost popytu na obligacje i stopniowy wzrost ich cen,
co powinno wspiera¢ wyceny. Zaangazowanie w obligacje skarbowe oraz korporacyjne
réownowazy ryzyka i — jak pokazujg ostatnie miesigce — Subfundusz nawet w otoczeniu
napiec geopolitycznych osigga nowe szczyty notowan.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy i nie stanowi rekomendac;ji inwestycyjnej.
Inwestowanie moze wigzacé sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu. Materiat nie zawiera petnych informac;ji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego
z inwestycjg w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo. Prezentowane dane
nie stanowig gwarancji na przysztosc. Indywidualna stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia
nabycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Subfundusz, a takze od
poziomu pobranych optat manipulacyjnych. Dokumentem zawierajgcym statut oraz inne
informacje dotyczace ryzyka inwestycyjnego i zasad uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych jest prospekt informacyjny funduszu. Przed podjeciem decyzji o nabyciu
jednostek uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo, Klient powinien
zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz dokumentem kluczowych informac;ji dla
inwestora (KID), ktére dostepne sg w jezyku polskim na stronie internetowej https://
superfund.pl/dokumenty/kluczowe-informacje-dla-inwestorow/ oraz w siedzibie
Towarzystwa. Streszczenie praw inwestoréw dostepne jest w jezyku polskim na stronie
internetowej Towarzystwa https://superfund.pl/dokumenty/streszczenie-praw-
uczestnikow/ oraz w siedzibie Towarzystwa.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. — Kodeks cywilny. Wnioski wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy
nie mogg stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych.
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Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie przy Stawki 40, zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 2 350 000 ztotych
(wptacony w catosci).
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