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Komentarz miesieczny Superfund
Akcji Blockchain

2026-07-07
Sytuacja biezgca

W czerwcu Superfund Akcji Blockchain (,Subfundusz”) stracit 11,71%, co byto korekta
wczesniejszych wzrostow. Jest to zgodne z trendami rynkowymi — indeks spotek
technologicznych NASDAQ Composite spadt o 2,81. Subfundusz od poczatku roku zyskat
34,66%.

Lipiec to miesigc publikacji wynikéw za drugi kwartat. Zaktadamy, ze inwestorzy ponownie
przywigzg ogromng wage do spotek zwigzanych z trendem sztucznej inteligencji. Odbior
raportow kwartalnych bedzie kluczowy dla naszego Subfunduszu. Warto tez przypomniec
rekordowo dobry pierwszy kwartat: zyski na akcje wzrosty o 28,6% — tak wysokiej dynamiki
prézno szukac w historii — a 85% spotek pobito oczekiwania rynkowe wobec historycznej
sredniej 77%. Wyniki napedzajg ogromne wydatki na Al, w szczegdlnosci inwestycje w
centra danych.

Uwazamy, ze jest to dopiero poczatek nowego cyklu wzrostowego, ktérego najwiekszymi
beneficjentami sg spétki dostarczajgce infrastrukture dla centréw danych — swoisci
,producenci topat” podczas gorgczki ztota. Wydatki na sprzet (hardware) bedg dominowac
do konca 2028 roku, po czym coraz wigkszg role powinno odgrywac oprogramowanie
(software). Obecne wyceny sg wysokie w relacji do biezgcych wynikéw, jednak po
uwzglednieniu prognozowanych zyskow — juz nie tak wymagajgce. Ryzyko negatywnego
zaskoczenia mogtoby sie ujawni¢ przy publikacjach za drugi kwartat.

Wyniki
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Superfund Akcji Blockchain (A/PLN)

0d: 3 lip 2023 Do: 30 cze 2026

™ 3M 6M YTD 12M

Superfund Akcji Blockchain (A/PLN) -11,71% 51,64% 34,66% 34,66% 43,43%

Stan na: 30 cze 2026

Dane na wykresie i w tabeli przedstawiajg ujecie koniec-do-korica miesigca (EOM).

Perspektywy

Sektor blockchain pozostaje na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju, oferujgc — w nasze;j
ocenie — atrakcyjne mozliwosci dla inwestorow o dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Wierzymy, ze konwergencja technologii blockchain i sztucznej inteligencji znajdzie szerokie
zastosowanie komercyjne, co uzasadnia spokojne podejscie do perspektyw
dtugoterminowych.

Spodziewamy sieg, ze biezacy rok przyniesie wyznaczenie dotka wycen aktywow
powigzanych z tg technologig, po czym rynek wejdzie w nowa faze hossy. W krétkim
terminie kluczowe pozostaje jednak nastawienie inwestoréw do aktywow ryzykownych, a to,
ze wzgledu na napietg sytuacje geopolityczng, pozostaje trudne do prognozowania.
Paradoksalnie, horyzont dtugoterminowy wydaje sie dzis bardziej przewidywalny niz
perspektywa najblizszych tygodni i miesiecy.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy i nie stanowi rekomendacji inwestycyjne;j.
Inwestowanie moze wigzac¢ sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu. Z inwestycjg moze wigzac sie szereg ryzyk, takich jak ryzyko nieuregulowanego
nadzoru lub ograniczonego nadzoru (wiele spétek sektora blockchain dziata obecnie pod
mniejszym nadzorem regulacyjnym niz tradycyjne firmy z sektora ustug finansowych czy
banki), ryzyko gwattownej zmiany warunkéw gospodarczych (powodzenie dziatalnosci
inwestycyjnej zalezy od ogdlnych warunkéw gospodarczych), ryzyko niespodziewanej
niestabilnos¢ czy brak ptynnosci na rynkach, na ktérych Superfund Akcji Blockchain
posiada lokaty, bezposrednio lub posrednio, moze negatywnie wptyngé na zdolnos¢
Subfunduszu do prowadzenia dziatalnosci lub spowodowac straty, a takze ryzyko
sektorowe zwigzane z mozliwym zaangazowaniem Subfunduszu w akcje spétek
reprezentujacych branze nowoczesnych technologii oraz blockchain i mozliwg gorsza
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sytuacjg finansowo-ekonomiczng takich spotek, a w zwigzku z tym gorszym zachowaniem
cen rynkowych ich akcji w stosunku do stanu koniunktury gietdowej catego krajowego rynku
akcji. Materiat nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z
inwestycjg w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo. Prezentowane dane
nie stanowig gwarancji na przysztosc. Indywidualna stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia
nabycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Subfundusz, a takze od
poziomu pobranych optat manipulacyjnych. Dokumentem zawierajgcym statut oraz inne
informacje dotyczgce ryzyka inwestycyjnego i zasad uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych jest prospekt informacyjny funduszu. Przed podjeciem decyzji o nabyciu
jednostek uczestnictwa Subfunduszu, Klient powinien zapoznac¢ sie z prospektem
informacyjnym zawierajgcym statut oraz dokumentem kluczowych informacji dla inwestora
(KID), ktére dostepne sg w jezyku polskim na stronie internetowej https://superfund.pl/
dokumenty/kluczowe-informacje-dla-inwestorow/ oraz w siedzibie Towarzystwa.
Streszczenie praw inwestorow dostepne jest w jezyku polskim na stronie internetowej
Towarzystwa https://superfund.pl/dokumenty/streszczenie-praw-uczestnikow/ oraz w
siedzibie Towarzystwa.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. — Kodeks cywilny. Wnioski wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy
nie mogg stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych.

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie przy Stawki 40, zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 2 350 000 ztotych
(wptacony w catosci).
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