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Sytuacja biezaca

Superfund Akcji Blockchain (,Subfundusz”) wydzielony jest w ramach Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Portfelowego (,Superfund FIO Portfelowy”). Subfundusz lokujacy aktywa w akcje spotek rozwijajgcych i wykorzystujgcych
technologie blockchain, ktérych wyceny sg skorelowane m.in. ze zmianami cen kryptowalut i charakteryzujg sie wysoka
zmiennoscig. Przeznaczony jest dla inwestoréw akceptujgcych bardzo wysokie ryzyko, pragngcych uzyskaé ekspozycje na
technologie blockchain poprzez wyselekcjonowane akcje zagraniczne.

W lipcu Subfundusz stracit 13,57%, co jest najgorszym wynikiem w tym roku. Jest to zgodne z trendami rynkowymi — indeks
spotek technologicznych Nasdaq Composite spadt o 3,20%. Wynik od poczatku roku wcigz jest dobry — Subfundusz zyskat
16,38%.

Wyn|k| Stopy zwrotu subfunduszu Superfund Akcji Blockchain (kategoria A/PLN) w ujeciu koniec-do-korica miesigca (EOM)
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Lipiec i sierpien to miesigce publikacji wynikéw za drugi kwartat. Inwestorzy ponownie przywigzujg ogromng wage do spétek
zwigzanych z trendem sztucznej inteligencji (Al). Odbior raportéw kwartalnych jest kluczowy dla Subfunduszu. Lipcowe raporty
wskazujg na wyniki powyzej oczekiwan — oczyszczony zysk na akcje (EPS — Earnings Per Share) rosnie 0 26% r/r, co jest
znaczaco powyzej Sredniej z ubiegtych kwartatéw. Wyniki sg wspierane przez wysokie wydatki dostawcéw infrastruktury
chmurowej duzej skali (hyperscaleréw) na rozwéj Al, czego beneficjentami sg spétki gietdowe, w tym producenci chipéw i
operatorzy centrow danych. W naszej ocenie wysokie dynamiki wzrostu pozostajg gtéwnym fundamentem dla kontynuacji hossy.
Analitycy spodziewajg sie dobrych wynikow réwniez w kolejnych kwartatach.

Uwazamy, ze jest to dopiero poczatek nowego cyklu wzrostowego, ktérego najwiekszymi beneficjentami sg spotki dostarczajgce
infrastrukture dla centréw danych — swoisci ,producenci topat” podczas gorgczki ztota. Wydatki na sprzet (hardware) bedg
dominowac¢ do konca 2028 roku, po czym coraz wiekszg role powinno odgrywac¢ oprogramowanie (software). Obecne wyceny sg
wysokie w relacji do biezacych wynikéw, jednak po uwzglednieniu prognozowanych zyskéw — juz nie tak wymagajace.

0d ponad roku kopalnie Bitcoina przeksztatcajg sie w operatoréw centrow danych dla sztucznej inteligencji. Ten proces potrwa
jeszcze 2-3 lata. Ich przewagi konkurencyjne sg istotne: dostep do taniej energii i wysokich mocy przytgczeniowych — nierzadko
liczonych w setkach megawatdw, rozwinieta infrastruktura zasilania i chtodzenia oraz gotowe lokalizacje przemystowe, znaczgco
skracajgce czas realizacji projektéw w poréwnaniu z budowa obiektéw od podstaw.

Perspektywy

Sektor blockchain pozostaje na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju, oferujac, w naszej ocenie, atrakcyjne mozliwosci dla
inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Wierzymy, ze konwergencja technologii blockchain i sztucznej inteligenciji
znajdzie szerokie zastosowanie komercyjne, co uzasadnia spokojne podejscie do perspektyw dtugoterminowych.

Spodziewamy sie, ze biezacy rok przyniesie wyznaczenie dotka wycen aktywow powigzanych z tg technologig, po czym rynek
wejdzie w nowa faze hossy. W krétkim terminie kluczowe pozostaje jednak nastawienie inwestoréw do aktywdéw ryzykownych — a
to, ze wzgledu na napietg sytuacje geopolityczng, pozostaje trudne do prognozowania. Paradoksalnie, horyzont dtugoterminowy
wydaje sig dzis$ bardziej przewidywalny niz perspektywa najblizszych tygodni i miesiecy.

Wazne informacje

Niektore ryzyka zwigzane z inwestycjg w Subfundusz

Ryzyko rynkowe Ryzyko kontrahenta Ryzyko ptynnosci

Zwigzane jest z wahaniami cen Zwigzane jest z mozliwoscig braku Zwigzane jest z brakiem mozliwosci
instrumentow finansowych, w wykonania przez kontrahenta wyceny lub zbycia instrumentéw
tym przede wszystkim cen akcji. Ryzyka zobowigzarn umownych. finansowych w pozadanym czasie i
tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono miejscu.

bezposredni wptyw na wartos¢
inwestycji uczestnika w Subfunduszu.

Ryzyko rozliczenia Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Zwigzane jest z mozliwoscig Wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza
nieterminowych rozliczen zawartych oraz w czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych
transakgiji, co moze skutkowac instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich
poniesieniem przez Subfundusz wartosé.

dodatkowych kosztéw.

Dokumenty i szczegotowe informacje

Szczegbtowe informacije zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego, w tym w szczegdlnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikdw ryzyka, zasady
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikéw, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje
jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie
internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,, jak réwniez u dystrybutoréw jednostek uczestnictwa
oraz bezposrednio w siedzibie Towarzystwa.

Prospekt Informacyjny https://superfund.pl/sf-docs/fx/719/5-PLN/PL

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw https://superfund.pl/sf-docs/fx/771/5-PLN/PL

Roczne sprawozdanie finansowe https://superfund.pl/sf-docs/fx/1823/5-PLN/PL

Streszczenie praw Uczestnikow https://superfund.pl/dokumenty/streszczenie-praw-uczestnikow
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Nota prawna

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Inwestowanie moze wigzac sie z
ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. UWAGA! Materiat nie zawiera petnych informac;ji niezbednych
do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo. Fundusz nie gwarantuje
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Prezentowane w materiale
dane stanowigce opracowanie wtasne Superfund TFI S.A. sg wynikiem inwestycyjnym w konkretnym okresie historycznym i
nie stanowig gwaranciji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia
nabycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Subfundusz, a takze od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od
dochodoéw kapitatowych.

Dokumentem zawierajgcym statut oraz inne informacje dotyczace ryzyka inwestycyjnego i zasad uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych jest prospekt informacyjny funduszu. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, Klient powinien zapozna¢ sie w catosci z prospektem informacyjnym, dokumentem
kluczowych informacji dla inwestora (KID), i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, ktére dostepne sa w jezyku
polskim pod adresem www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa. Streszczenie praw inwestoréw dostepne jest w
jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny. Wnioski
wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy nie mogga stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych.

Niniejszego materiatu nie nalezy traktowac jako ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i
b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informaciji
rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku.
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