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Sytuacja biezaca

Superfund Spoétek Ztota i Srebra (,Subfundusz”) wydzielony jest w ramach Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Portfelowego (,Superfund FIO Portfelowy”). Subfundusz lokujacy aktywa w akcje spétek zajmujgcych sie poszukiwaniem,
wydobyciem, produkcja, przetwarzaniem i handlem ztotem oraz srebrem, o szerokiej dywersyfikacji geograficznej. Przeznaczony
jest dla inwestoréw akceptujgcych wysokie ryzyko, pragngcych uzyskaé ekspozycje na rynek metali szlachetnych poprzez akcje
spotek z tego sektora.

Lipiec nie byt taskawy dla rynku metali szlachetnych — Subfundusz stracit 4,24%. Od poczatku roku strata wynosi 16,12%. W
naszej ocenie sentyment na rynku metali szlachetnych osiggnat skrajnie pesymistyczne poziomy. Wskazujg na to zaréwno
wybrane wskazniki analizy technicznej, jak i utrzymujgce sie umorzenia w funduszach inwestujgcych w ztoto. Jednoczesnie
dtugoterminowe fundamenty rynku pozostajg korzystne. Banki centralne nadal zwiekszajg swoje rezerwy ztota, a wiele z nich
deklaruje kontynuacje zakupéw w ciggu najblizszych 12 miesiecy — 89% bankieréw centralnych zaktada zwiekszenie rezerw.
Utrzymuje sie réwniez solidny popyt inwestycyjny na monety i sztabki, ktory z perspektywy dtugoterminowej ma wieksze
znaczenie dla rynku niz krétkookresowe wahania nastrojéw i spekulacyjne przeptywy kapitatu na gietdach. Negatywne przeptywy
obserwujemy przede wszystkim w funduszach typu ETF (Exchange Traded Fund), jednak zaktadamy, ze wsérdd inwestoréw doszto
juz do kapitulacji.

.1,:  Stopy zwrotu subfunduszu Superfund Spoétek Ztota i Srebra (kategoria A/PLN) w ujeciu koniec-do-korica miesigca
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1. Do dnia 30 czerwca 2023 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Superfund Alternatywny. W zwigzku z istotng zmiang strategii inwestycyjnej Subfunduszu w dniu
01.07.2023 r. wyniki zaprezentowane za przedziaty czasowe obejmujace okres sprzed tej zmiany osiggnieto w warunkach niemajacych juz zastosowania.
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-4,24% -17,48% -23,94% -16,12% 36,79% 117,97% ‘ 81,40% 82,18% 90,93%

1. Do dnia 30 czerwca 2023 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Superfund Alternatywny. W zwigzku z istotng zmiang strategii inwestycyjnej Subfunduszu w dniu
01.07.2023 r. wyniki zaprezentowane za przedziaty czasowe obejmujgce okres sprzed tej zmiany osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.
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Lipcowe posiedzenie Federalnego Komitetu ds. Otwartego Rynku (FOMC) zostato odebrane przez rynki jako gotebie. Rezerwa
Federalna (Fed) nie zdecydowata sie na podwyzke stop procentowych, choé rynek wyceniat wczesniej taki scenariusz na 25%.
Ponadto przed posiedzeniem inwestorzy byli przekonani o podwyzce stép we wrzesniu, podczas gdy obecnie
prawdopodobienstwo takiego ruchu wynosi okoto 60%.

Sa to korzystne informacje dla rynku metali szlachetnych, jednak nie znajdujg one odzwierciedlenia w notowaniach ztota.
Negatywnie zaskoczyt natomiast dtugi koniec krzywej rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych - rentownosci 10-letnich
papierow wzrosty powyzej 4,7%, osiggajac najwyzszy poziom w tym roku. Najprosciej ujmujac, rynek oczekuje wyzszej Sredniej
stopy procentowej w kolejnych latach. Dodatkowo wcigz utrzymuje sie duza niepewnos¢ na Bliskim Wschodzie, co bezposrednio
przektada sie na ceny surowcéw energetycznych, a tym samym na wyzszg inflacje. Utrzymujace sie obawy inflacyjne moga
wywiera¢ presje na dalszy wzrost rentownosci obligacji skarbowych i tym samym hamowa¢ wzrosty na rynku metali
szlachetnych.

Perspektywy

Perspektywy dla metali szlachetnych pozostajg, w naszej ocenie, pozytywne. Fundamenty rynku sg mocne, a ostatnia korekta cen
byta w duzej mierze efektem wymuszonej podazy oraz likwidacji pozycji spekulacyjnych, a nie pogorszenia czynnikéw
popytowych. Wraz z normalizacja relacji miedzy popytem a podazg dostrzegamy potencjat do kontynuacji wzrostéw cen ztota i
srebra, co powinno pozytywnie przetozyé sie na wyniki spétek wydobywczych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu.
Dodatkowym wsparciem pozostajg zakupy ztota przez banki centralne, w tym przez Narodowy Bank Polski (NBP).

Wazne informacje

Niektére ryzyka zwigzane z inwestycja w Subfundusz

Ryzyko rynkowe Ryzyko kontrahenta Ryzyko ptynnosci

Zwigzane jest z wahaniami cen Zwigzane jest z mozliwoscig braku Zwigzane jest z brakiem mozliwosci
instrumentow finansowych. Ryzyka tego wykonania przez kontrahenta wyceny lub zbycia instrumentéw
nie mozna wyeliminowac¢, a ma ono zobowigzan umownych. finansowych w pozadanym czasie i
bezposredni wptyw na wartosé miejscu.

inwestycji uczestnika w Subfunduszu.

Ryzyko rozliczenia Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Zwigzane jest z mozliwoscia Wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza
nieterminowych rozliczen zawartych oraz w czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych
transakc;ji, co moze skutkowac instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich
poniesieniem przez Subfundusz wartosgé.

dodatkowych kosztéw.

Dokumenty i szczegotowe informacje

Szczegobtowe informacje zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego, w tym w szczegdlnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikéw ryzyka, zasady
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikéw, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucije
jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie
internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., jak réwniez u dystrybutoréw jednostek uczestnictwa
oraz bezposrednio w siedzibie Towarzystwa.

Prospekt Informacyjny https://superfund.pl/sf-docs/fx/719/1-PLN/PL

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw https://superfund.pl/sf-docs/fx/771/1-PLN/PL

Roczne sprawozdanie finansowe https://superfund.pl/sf-docs/fx/1823/1-PLN/PL

Streszczenie praw Uczestnikdéw https://superfund.pl/dokumenty/streszczenie-praw-uczestnikow
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Nota prawna

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Inwestowanie moze wigzac sie z
ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. UWAGA! Materiat nie zawiera petnych informac;ji niezbednych
do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo. Fundusz nie gwarantuje
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Prezentowane w materiale
dane stanowigce opracowanie wtasne Superfund TFI S.A. sg wynikiem inwestycyjnym w konkretnym okresie historycznym i
nie stanowig gwaranciji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia
nabycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Subfundusz, a takze od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od
dochodoéw kapitatowych.

Dokumentem zawierajgcym statut oraz inne informacje dotyczace ryzyka inwestycyjnego i zasad uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych jest prospekt informacyjny funduszu. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, Klient powinien zapozna¢ sie w catosci z prospektem informacyjnym, dokumentem
kluczowych informacji dla inwestora (KID), i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, ktére dostepne sa w jezyku
polskim pod adresem www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa. Streszczenie praw inwestoréw dostepne jest w
jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny. Wnioski
wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy nie mogga stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych.

Niniejszego materiatu nie nalezy traktowac jako ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i
b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informaciji
rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku.
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