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Sytuacja biezaca

Superfund Stabilnego Wzrostu (,Subfundusz”) wydzielony jest w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Superfund SFI0"). Subfundusz lokujgcy gtéwnga czes$¢ aktywdw w polskie obligacje korporacyjne, a pozostatg w akcje
na rynkach zagranicznych, ze szczegélnym uwzglednieniem Standéw Zjednoczonych. Przeznaczony jest dla inwestoréw
akceptujgcych umiarkowanie niskie ryzyko, poszukujgcych stop zwrotu przewyzszajgcych rentownos¢ rynku obligaciji.

Na poczatku czerwca szeroki rynek, reprezentowany przez indeks S&P 500, wyznaczyt szczyt na poziomie 7600 punktow, by w
dalszej czeéci miesigca osuwac sie w dét. Zrédtem korekty byty obawy o trwato$é wydatkéw na infrastrukture sztucznej
inteligencji (Al) oraz odwrét od ryzykownych aktywdéw po wystapieniu Kevina Warsha, odebranym przez rynek jako jastrzebie.
Lipiec byt miesigcem przesilenia, w ktérym wielu inwestoréw — zwtaszcza z Korei Potudniowej, po bardzo dynamicznych
wzrostach w poprzednich miesigcach — otrzymato wezwania do uzupetnienia depozytéw zabezpieczajgcych (margin calls), co
dodatkowo napedzato fale spadkowa. Swoje dotozyt rowniez koreanski regulator, ktéry zaostrzyt wymagania dotyczace
lewarowanych funduszy typu ETF (Exchange Traded Fund), a takze doniesienia o nowych chinskich modelach jezykowych i
maszynach litograficznych. Na tle tak zachowujgcego sie rynku Subfundusz zakonczyt lipiec stopg zwrotu na poziomie -5,45%. W
naszej ocenie jest to jednak klasyczna mechanika rynkowa, a rynek oczyszcza sie po euforii z nadmiernie zalewarowanych
graczy.

Wyniki Stopy zwrotu subfunduszu Superfund Stabilnego Wzrostu (kategoria A/PLN) w ujeciu koniec-do-korica miesigca (EOM)
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1. Do dnia 31 grudnia 2022 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Superfund GoldFund. W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu w dniu
01.01.2023 r. wyniki zaprezentowane za przedziaty czasowe obejmujace okres sprzed tej zmiany osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Od: 14 gru 2005 Do: 31 lip 2026

™ 3M 6M YTD 12M 36M ‘ ' 6om 120M MAX
-5,45% 0,04% 1,23% 2,93% 10,13% 22,71% ‘ 14,49% -29,28% -42,48%

1. Do dnia 31 grudnia 2022 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Superfund GoldFund. W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu w dniu 01.01.2023
r. wyniki zaprezentowane za przedziaty czasowe obejmujace okres sprzed tej zmiany osiggnieto w warunkach niemajacych juz zastosowania.

Stan na: 31 lip 2026
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Same wyniki finansowe spétek byty i nadal pozostajg bardzo mocne, co pozytywnie nastraja nas na kolejne okresy.
Potwierdzeniem tej tezy byta sesja z 3 sierpnia br., podczas ktérej indeks S&P 500 catkowicie wymazat wczesniejszg korekte,
wyréwnujac poziom historycznych maksiméw.

W dalszym ciggu stawiamy na firmy, ktére sg beneficjentami wieloletnich supercykli i ktérych zarzady potrafig z nich odpowiednio
korzystac, dostarczajgc zwrotu inwestorom.

Perspektywy

Obligacje rzadowe po marcowej przecenie oferujg atrakcyjny zwrot — rentownosci papieréw 10-letnich znajdujg sie na poziomie
5,7%, a WIBOR 3M ustabilizowat sie na poziomie 3,8%. W efekcie w perspektywie 12 miesiecy zwrot z czesci obligacyjnej portfela
pozostaje atrakcyjny i miesci sie w granicach 4,5-5,5%.

Prognozowany wzrost zysku na akcje spétek z indeksu S&P 500 w drugim kwartale 2026 roku przekracza 45%, a prognozy
wynikowe na kolejne okresy byty rewidowane w gdre. W tym roku prognozowane zyski spotek majg urosnaé o okoto 22%.
Wskaznik ceny do przysztych zyskéw wynosi okoto 19,6 przy 5-letniej $redniej na poziomie 19,9. Oznacza to, ze wskaznik PEG
(Price/Earnings-to-Growth) znajduje sie ponizej 1, co wskazuje na niska cene ptacong przez inwestoréw za przyszty wzrost
wynikow spotek. Jednym stowem: pomimo spektakularnego wzrostu indeksu zyski rosng jeszcze szybciej. Historycznie wskaznik
ten oscylowat w przedziale 1,2-1,6. Niski odczyt mozna ttumaczy¢ tym, ze rynek mimo wszystko uwaza obecne wzrosty zyskéw
za cykliczne, a tym samym trudne do stabilnego powtdrzenia w przysztosci. Inwestorzy wypatrujg wskazéwek dotyczgcych korica
cyklu oraz, obawiajac sie zakupu akcji na samym jego szczycie, akceptujg nizsze wyceny. Gdy jednak otrzymuja sygnat
wydtuzajgcy obecny cykl, na wyscigi kupuja akcje. Takim sygnatem byly bardzo dobre wyniki Taiwan Semiconductor
Manufacturing Company Limited (TSMC) oraz ASML Holding N.V., ktére mozna uznac¢ za papierki lakmusowe obecnego cyklu Al.
Najwieksze spoétki technologiczne réwniez pokazaty imponujgcy wzrost bizneséw, zwtaszcza w segmencie chmury obliczeniowe;j,
gdzie krystalizujg sie wydatki na Al. Morgan Stanley po wynikach najwiekszych spétek inwestujgcych w infrastrukture Al podnidst
prognozy wydatkéw inwestycyjnych. W takim otoczeniu trudno by¢ negatywnie nastawionym do amerykanskiego rynku.

Dodatkowo otwiera sie przed nami rynek zwigzany z agentami Al, ktérzy bedg zuzywac kilkukrotnie wiecej mocy obliczeniowej.
Oznacza to jeszcze wieksze wydatki inwestycyjne, wzrost wydajnosci ludzkiej pracy oraz poprawe marz osigganych przez spétki.
Uwazamy, ze dalsza hossa bedzie napedzana tymi czynnikami i potrwa do momentu zmniejszenia wydatkéw na infrastrukture Al
lub ich gorszej niz przewidywana monetyzacji.

Wazne informacje

Niektore ryzyka zwigzane z inwestycjg w Subfundusz

Ryzyko rynkowe Ryzyko kontrahenta Ryzyko ptynnosci

Zwigzane jest z wahaniami cen Zwigzane jest z mozliwoscig braku Zwigzane jest z brakiem mozliwosci
instrumentéw finansowych. Ryzyka tego wykonania przez kontrahenta wyceny lub zbycia instrumentow
nie mozna wyeliminowac, a ma ono zobowigzan umownych. finansowych w pozadanym czasie i
bezposredni wptyw na wartosé miejscu.

inwestycji uczestnika w Subfunduszu.

Ryzyko rozliczenia Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Zwigzane jest z mozliwoscig Wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza
nieterminowych rozliczen zawartych oraz w czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych
transakc;ji, co moze skutkowac instytucji mogg mie¢ wptyw na mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich
poniesieniem przez Subfundusz wartosgé.

dodatkowych kosztéw.

Dokumenty i szczegotowe informacje

Szczegdtowe informacje zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w tym w szczegdlnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikdéw ryzyka, zasady zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikéw, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek
uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., jak réwniez u dystrybutoréw jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa.

Prospekt Informacyjny https://superfund.pl/sf-docs/fx/719/9-PLN/PL

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw https://superfund.pl/sf-docs/fx/771/9-PLN/PL

Roczne sprawozdanie finansowe https://superfund.pl/sf-docs/fx/1823/9-PLN/PL

Streszczenie praw Uczestnikéw https://superfund.pl/dokumenty/streszczenie-praw-uczestnikow
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Nota prawna

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Inwestowanie moze wigzac sie z
ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. UWAGA! Materiat nie zawiera petnych informac;ji niezbednych
do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo. Fundusz nie gwarantuje
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Prezentowane w materiale
dane stanowigce opracowanie wtasne Superfund TFI S.A. sg wynikiem inwestycyjnym w konkretnym okresie historycznym i
nie stanowig gwaranciji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia
nabycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Subfundusz, a takze od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od
dochodoéw kapitatowych.

Dokumentem zawierajgcym statut oraz inne informacje dotyczace ryzyka inwestycyjnego i zasad uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych jest prospekt informacyjny funduszu. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, Klient powinien zapozna¢ sie w catosci z prospektem informacyjnym, dokumentem
kluczowych informacji dla inwestora (KID), i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, ktére dostepne sa w jezyku
polskim pod adresem www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa. Streszczenie praw inwestoréw dostepne jest w
jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny. Wnioski
wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy nie mogga stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych.

Niniejszego materiatu nie nalezy traktowac jako ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i
b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informaciji
rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku.
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