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Sytuacja biezaca

Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Superfund Silver Powigzany SFIO” lub ,Fundusz”)
oferuje ekspozycje na rynek srebra, lokujgc do 100% aktywdéw w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego - Superfund
Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz podstawowy inwestuje przede wszystkim w kontrakty
terminowe na srebro notowane na gietdzie COMEX, wykorzystujgc dzwignie finansowag jako istotne narzedzie budowania
ekspozycji rynkowej. Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw akceptujgcych wysokie ryzyko, o dtugim horyzoncie
inwestycyjnym.

Wrzesien byt trudnym miesigcem dla srebra, ktérego notowania spadty o 9,08%. Wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu
zmniejszyta sie w tym czasie 0 10,88%. Sentyment na rynku metali szlachetnych sie pogorszyt, co wynikato z jednej strony z
realizacji zyskéw po znaczacych wzrostach w sierpniu, a z drugiej z presji rosngcych rentownosci amerykanskich obligac;ji
skarbowych. 16 wrzesnia Rezerwa Federalna (Fed) podniosta stopy procentowe o 25 punktéw bazowych, do przedziatu
3,75-4,00%. Byta to pierwsza podwyzka od 2023 roku, a Fed zasygnalizowat mozliwos$¢ kolejnych. Rentownos$¢ amerykanskich
obligacji dziesiecioletnich zakonczyta miesigc w okolicach 5,3%, a rentowno$¢ obligacji indeksowanych inflacjg (TIPS) wzrosta o
okoto 0,44 pkt proc., najszybciej od czterech lat. Wzrost realnych stép procentowych podnosi koszt alternatywny utrzymywania
aktywéw nieprzynoszacych odsetek, do ktérych nalezg metale szlachetne. Dodatkowym obcigzeniem byto umocnienie dolara.

Wvniki Stopy zwrotu funduszu Superfund Silver Powigzany SFIO (kategoria Standardowa/PLN) w ujeciu koniec-do-korica
yniKi miesigca (EOM)
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Perspektywy

Rok 2026, po bardzo dobrym otwarciu, ostrej korekcie i sierpniowym odbiciu, nadal okreslilibysmy jako okres przeczekania.
Wrzesien potwierdzit, ze o kierunku notowan metali szlachetnych decydujg obecnie oczekiwania co do przysztej Sciezki stdp
procentowych, a wrzesniowa podwyzka w Stanach Zjednoczonych przesuneta je w strone scenariusza dalszego zaciesniania
polityki monetarnej. Dopiero otoczenie wykluczajgce kolejne podwyzki i otwierajgce droge do obnizek pozwoli uwolnié potencjat
ztota, a wraz z nim srebra, i podtrzymac¢ dtugoterminowy trend wzrostowy. W krétkim terminie kluczowe beda dane z
amerykanskiego rynku pracy i inflacji, pazdziernikowe posiedzenie Federalnego Komitetu ds. Otwartego Rynku (FOMC) oraz
dalsze zachowanie rentownosci obligacji. Wysokie ceny surowcéw energetycznych, wynikajgce z napieé geopolitycznych, moga
podtrzymywaé obawy inflacyjne i utrudnia¢ ztagodzenie retoryki przez Fed.

Podtrzymujemy pozytywne nastawienie — argumenty wspierajgce notowania srebra pozostajg aktualne, cho¢ obecnie przykrywa
je biezgco wyceniana Sciezka stép procentowych. Do najwazniejszych z nich zaliczamy: szdsty z rzedu rok strukturalnego
deficytu podazy srebra, rosngcy popyt przemystowy zwigzany z rozbudowa centréw danych i produkcjg samochodéw
elektrycznych, zamrozenie rosyjskich rezerw walutowych i zwigzany z tym rekordowy popyt bankéw centralnych na ztoto (za
ktérym srebro historycznie podaza) oraz perspektywe dalszego wzrostu ptynnosci na rynkach finansowych.

Wazne informacje

Niektére ryzyka zwigzane z inwestycja w Fundusz

Ryzyko rynkowe Ryzyko kontrahenta Ryzyko ptynnosci

Zwigzane jest z wahaniami cen Zwigzane jest z mozliwoscig braku Zwigzane jest z brakiem mozliwosci
instrumentéw finansowych. Ryzyka tego wykonania przez kontrahenta wyceny lub zbycia instrumentéw

nie mozna wyeliminowa¢, a ma ono zobowigzan umownych. finansowych w pozadanym czasie i
bezposredni wptyw na wartos¢ miejscu.

inwestycji uczestnika w Funduszu.

Ryzyko rozliczenia Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Zwigzane jest z mozliwoscig Wynika z faktu, iz aktywa Funduszu przechowywane sg przez Depozytariusza oraz
nieterminowych rozliczen zawartych w czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytuciji
transakc;ji, co moze skutkowac moga mie¢ wptyw na mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich wartos¢.

poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw.

Dokumenty i szczegotowe informacje

Szczegdbtowe informacije zwigzane z uczestnictwem w funduszu Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, w tym w szczegdlnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikdw ryzyka, zasady zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikéw, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek uczestnictwa,
zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., jak rdwniez u dystrybutoréw jednostek uczestnictwa oraz bezposrednio w
siedzibie Towarzystwa.

Prospekt Informacyjny https://superfund.pl/sf-docs/fx/719/12-PLN/PL

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw https://superfund.pl/sf-docs/fx/771/12-PLN/PL

Roczne sprawozdanie finansowe https://superfund.pl/sf-docs/fx/1821/12-PLN/PL

Streszczenie praw Uczestnikéw https://superfund.pl/dokumenty/streszczenie-praw-uczestnikow
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Nota prawna

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Inwestowanie moze wigzac sie z
ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. UWAGA! Materiat nie zawiera petnych informac;ji niezbednych
do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo. Fundusz nie gwarantuje
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Prezentowane w materiale
dane stanowigce opracowanie wtasne Superfund TFI S.A. sg wynikiem inwestycyjnym w konkretnym okresie historycznym i
nie stanowig gwaranciji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia
nabycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Subfundusz, a takze od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od
dochodoéw kapitatowych.

Dokumentem zawierajgcym statut oraz inne informacje dotyczace ryzyka inwestycyjnego i zasad uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych jest prospekt informacyjny funduszu. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, Klient powinien zapozna¢ sie w catosci z prospektem informacyjnym, dokumentem
kluczowych informacji dla inwestora (KID), i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, ktére dostepne sa w jezyku
polskim pod adresem www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa. Streszczenie praw inwestoréw dostepne jest w
jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny. Wnioski
wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy nie mogg stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych.

Niniejszego materiatu nie nalezy traktowac jako ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i
b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informacji
rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku.
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