BIULETYN B®)SSAFUND

WYDZIAt ANALIZ RYNKOWYCH DM BOS S.A.

Raport sporzadzony na podstawie danych z bossaFund.pl
w oparciu o kursy zamkniecia z dnia 30 wrzesnia 2026 r.

Data sporzadzenia: 8 pazdziernika 2026 godz.: 21:00

Nr: 150 | Pazdziernik 2026 r.

Banki centralne zaostrzajg polityke

pieniezng

Wrzesien br. rozdzielit losy aktywdéw: wzrost
rentownosci i mocniejszy dolar obcigzyty dtug
oraz ekspozycje na ztoto, podczas gdy wyniki

spotek podtrzymywaty akcje. Rynek premiowat
selekcje, a nie samo zwiekszanie ryzyka.

Cztery portfele bossaFund zakonczyty miesigc na
plusie. Zrownowazony zyskat 1,07%, agresywny
0,76%, umiarkowanie konserwatywny 0,30%, a
umiarkowanie agresywny 0,13%. Konserwatywny
odnotowat niewielki spadek o 0,10%.

Sporzqdzit: Michat Pietrzyca
Analityk DM BOS S.A.

PKO Akcji Rynku Ztota opuscit trzy portfele po przekroczeniu Linii Obrony.
Sprzedaz po najblizszej wycenie 418,16 zt oznaczata strate 8,95%.
SKARBIEC Nowej Generacji (+5,83%) i SKARBIEC Value (+5,11%) tagodzity
ten ciezar.

Nowa selekcja utrzymuje ekspozycje na akcje, lecz zmienia jej kierunki
zgodnie z ratingami. Wzrost ocen SUPERFUND Spokojna Inwestycja Plus i
ALLIANZ Trezor wyrdznia czes$¢ defensywnga. Dyscyplina procesu pozostaje
wazniejsza niz pogon za liderem.

Stopa zwrotu z Portfeli bossaFund
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Zrédto: bossaFund, obliczenia wtasne. Stopa zwrotu dla portfeli BOSSAFUND, liczona narastajgco od dnia:
11 lipca 2013 do dnia: 2026-09-30. Stopa zwrotu zostata obliczona na podstawie symulacji opartej na
wynikach osiggnietych w przesztosci i nie stanowi gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Prezentowane wyniki sq wynikami brutto (wynik bedzie nizszy po uwzglednieniu podatku od zyskéw
kapitatowych). Biuletyn BF jest publikowany od kwietnia 2014.; Oznaczenia portfeli: AGR (agresywny),
UAGR (umiarkowanie agresywny), ZRW (zréwnowazony), UKON (umiarkowanie konserwatywny), KON
(konserwatywny).

Data pierwszego rozpowszechnienia: 8 pazdziernika 2026 godz.: 22:00

WYNIKI PORTFELI BOSSAFUND

R T

Portfel agresywny 0,76%
Portfel umiarkowanie agresywny 0,13% -
Portfel Zréwnowazony 1,07% a
Portfel umiarkowanie 0,3% -
konserwatywny
Portfel konserwatywny -0,1% v
Zrédto: Na podstawie danych bossaFund.pl
NAJWIEKSZE WZROSTY

[ T
QUERCUS lev 7,94%
SKARBIEC Spétek Wzrostowych 7,25% -
SKARBIEC Nowej Generacji 5,83% -
SKARBIEC Value 5,11% -
IAPOPEMA Globalnych Megatrendéw 4,25% "

Zrédto: Na podstawie danych bossaFund.pl
NAJWIEKSZE SPADKI

Crorie g |
PKO Akcji Rynku Ztota 98% Ww
:3POPEIVIA Ztota i Metali Szlachetnych 8,66% v
GENERALI Ztota -6,82% v
ALLIANZ China A-Shares -6,66% W
ALLIANZ Obligacji Ultra 585% v

Dtugoterminowych
Zrédto: Obliczenia wtasne, Wrzesieri 2026 r.

TOP 20
Couonamow ————amarsi ||
akcyjne 3,41% a
mieszane 0,89% -
dtuzne -0,41% v
dtuzne krotkoterminowe 0,04% -
Zrédto: Na podstawie danych TOP 20 bossaFund.pl
BAROMETR RYNKU
N
157384,98 3,17% ~
EURPLN 4,3632 0,77% &
SP500 7661,29 -0,37% =
GOLD 4111,01 -6,56% W
TBSP 2212,71 -09% -
10YPL 6,37% 4,59%

Zrédto: Dane rynkowe
Indeks Zmiennosci dla S&P500

Z

16,57 17,87 79%
Zrédto: Bloomberg.com
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BIULETYN BOSSAFUND

NAJCIEKAWSZE STRATEGIE INWESTOWANIA W FUNDUSZE SPRAWDZ! )

TOP 20

Tabela TOP 20 zawiera fundusze wyselekcjonowane przez analitykéw DM BOS z catej oferty BOSSAFUND.PL wg kryteriow
parametrow ratingu i ryzyka, w podziale po pie¢ funduszy dla kazdej kategorii: akcyjne, mieszane, dtuine, dtuine
krotkoterminowe. Szczegétowy opis kryteriow doboru funduszy do TOP 20 znajduje sie w uwagach metodologicznych.

. Linia X Zmiana
Fundusz Kategoria Wycena Rating | Ryzyko NEITN
Obrony 1M

SKARBIEC Value akcyjny 372,63 346,55 5 6 5,11% bez zmian
PKO Akcji Rynku Polskiego akcyjny 237,19 220,59 5 6 3,24% nowy
VIG C-QUADRAT Global Growth Trends akcyjny 240,01 223,21 5 6 -0,92% nowy
QUERCUS lev akcyjny 145,18 135,02 5 7 7,94% bez zmian
ROCKBRIDGE NEO Akgji akcyjny 42,06 39,12 5 7 1,67% nowy
AGIO Kapitat PLUS dtuzne 170,02 166,62 4 2 0% nowy
VIG C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych dtuzne 128,73 126,16 4 2 -0,08% nowy
ALLIANZ Obligacji Plus dtuzne 232,41 227,76 4 2 -0,37% bez zmian
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy dtuzne 104,46 102,37 4 3 -0,27% bez zmian
ALLIANZ PIMCO EM Local Bond dtuzne 119,71 117,32 4 4 -1,34% bez zmian
SUPERFUND Spokojna Inwestycja dtuzne krétkoterminowe 168,2 166,52 5 2 0,41% nowy
SUPERFUND Spokojna Inwestycja Plus dtuzne krétkoterminowe 2345,27 2321,82 5 2 0,34% bez zmian
ALLIANZ Trezor dtuzne krétkoterminowe 132,24 130,92 4 2 -0,05% bez zmian
ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny dtuzne krétkoterminowe 22,54 22,31 4 2 -0,22% bez zmian
INVESTOR Oszczednosciowy dtuzne krétkoterminowe 340,02 336,62 4 3 -0,27% nowy
ALLIANZ Aktywnej Alokacji mieszane 238,41 226,49 5 5 2,02% bez zmian
ALLIANZ Zréwnowazony mieszane 137,17 130,31 5 6 1,41% nowy
ROCKBRIDGE NEO Stabilnego Wzrostu mieszane 26,57 25,24 4 4 -0,34% bez zmian
PZU Zréwnowazony mieszane 126,32 120 4 5 1,35% bez zmian
ROCKBRIDGE Zréwnowazony mieszane 3,68 3,5 4 5 0% bez zmian

Zrédfo: Obliczenia wtasne na podstawie danych bossaFund.pl. Rating na skali 1-5, Ryzyko na skali 1-7 Stopa zwrotu 1M — stopa zwrotu za ostatni miesigc.

KOMENTARZ Stopa zwrotu 1M
Wrzeéniowe TOP-20 pokazuje przewage akcji nad dtugiem: ¥ 0 6 12
srednia zmiana funduszy akcyjnych wyniosta +3,41%, SKARBIEC Value [—
. . , . PKO Akcji Rynku Polskiego —
mieszanych +0,89%, dtuznych -0,41%, a krétkoterminowych VIG C-QUADRAT Global Growth Trends -
+0,04%. Woyisze rentownosci utrudnialy obligacjom QUERCUS lev
ors . . ROCKBRIDGE NEO Akcji _—
stabilizowanie wynikéw. AGIO Kapitat PLUS
VIG C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych

) ALLIANZ Obligacji Plus 1

QUERCUS lev (+7,94%) i SKARBIEC Value (+5,11%) wyroinify QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy |

ALLIANZ PIMCO EM Local Bond
SUPERFUND Spokojna Inwestycja
bazuje na ratingu, ryzyku i Linii Obrony. Najnowsze roszady SUPERFUND Spokojna Inwestycja Plus

ALLIANZ Trezor

ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny
deiSZym okresie. INVESTOR Oszczgdnosciowy
ALLIANZ Aktywnej Alokacji

ALLIANZ Zréwnowazony
ROCKBRIDGE NEO Stabilnego Wzrostu
PZU Zréwnowazony

ROCKBRIDGE Zréwnowazony

sie w czesci akcyjnej. Przypominamy, ze nasza selekcja

potwierdzajg znaczenie relatywnej sity i stabilnosci w

Zrédto: Na podstawie danych bossaFund.pl

2 | Strona



BIULETYN B@SSAFunD BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL AGRESYWNY

Portfel agresywny zyskat we wrzesniu 0,76%, mimo

gwattownego odwrdcenia koniunktury w ekspozycji na ztoto.
SKARBIEC Nowej Generacji (+5,83%) oraz SKARBIEC Value 20915
(+5,11%) zrownowazyty czes¢ strat i pozwolity utrzymac 50,40% o

dodatni wynik portfela m/m. PKO Akcji Rynku Ztota przekroczyt
Linie Obrony wyznaczong 7% ponizej punktu odniesienia.
Woyjscie po najblizszej dostepnej wycenie 418,16 zt przyniosto
strate 8,95%. Prég uruchomit reakcje, ale nie gwarantowat
sprzedazy ze stratg doktadnie 7%. SKARBIEC Nowej Generacji
wyszedt mimo dodatniego wyniku: obnizenie ratingu wynikato
z dtugofalowej pozycji wobec konkurencji. Miesieczne odbicie
nie wystarczyto, by utrzymaé wysoka ocene w modelu opartym
na kroczgcej analizie i percentylach.

Fundusze w sktadzie portfela - aktualny stan = PKO Akji Rynku Polskiego

VIG C-QUADRAT Global Growth Trends

19,39%

PKO Akcji Rynku Polskiego 237,19 30,21%
SKARBIEC Value 372,63 19,39%
VIG C-QUADRAT Global Growth Trends 240,01 50,41%
PORTFEL 100% Analiza sktadu portfela
. e Portfel modelowy: AKCYJNE - 100%
Ostatnie wyniki funduszy portfela Fundusze PKO Akcji Rynku Ztota, SKARBIEC
Fundusz Data Stopa Stopa od Zmi Kadu: Nowej Generacji zostaty zastgpione przez PKO
wejécia iy wejécia* miana skiadu: Akcji Rynku Polskiego, VIG C-QUADRAT Global
PKO Akcji Rynku Ztota 2026-08-31  -8,95% -8,95% Growth Trends.
SKARBIEC Value 2026-07-31 5,11% 5,34%
SKARBIEC Nowej Generacji 2026-08-31 5,83% 5,83% Biezace ryzyko portfela
ryzyko
Wyniki portfela skala
Wartogé StopalM | Stopa3M | Stopai12m Stopa . 5 zlt ' ;
biezaca zwrotu** 3 5 6
47789,18 0,76% -3,24% 32,49% 377,89% Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu Charakterystyka portfela

450% 52000 Portfel przeznaczony dla tej grupy inwestoréw, ktérzy nie
200% 50000 bojg sie ryzyka inwestycyjnego i majg Swiadomosc tego, ze
”, z jednej strony daje ona szanse na ponadprzecietne zyski,
350% 45000 ale z drugiej strony wigze sie to czasem z mozliwoscig
oo ﬂ 10000 doswiadczenia duzych strat. Portfel zbudowany jest
/ wytacznie z funduszy akcyjnych.
250% 35000 " " -
/ Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
200% 30000 danych bossaFund.pl. Wartos¢ poczgtkowa portfela na wykresie zmiany
ﬂ wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
150% A 25 000 oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
r’ W funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
100% 20000 *** Wycena funduszy na koniec miesigca.
0% - T T T T T T T T T T T T T 10 000
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W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujacych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn bossaFund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobra¢ Portfel bossaFund.
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BIULETYN BOSSAFUND

PORTFEL UMIARKOWANIE AGRESYWNY

Portfel umiarkowanie agresywny zakonczyt wrzesien br.
wzrostem o 0,13%. Akcje i obligacje mierzyty sie z réznymi
skutkami drozszego pienigdza. Dodatni rezultat, przy stracie na
ekspozycji w ztocie, pokazuje znaczenie dywersyfikacji. Wynik
wsparty SKARBIEC Nowej Generacji (+5,83%) i SKARBIEC Value
(+5,11%). PKO Akcji Rynku Ztota sprzedano po 418,16 zi,
realizujgc strate 8,95%. Czes$¢ dtuing obcigzyty m.in. ALLIANZ
PIMCO EM Local Bond i PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych.
PKO Akcji Rynku Polskiego i VIG C-QUADRAT Global Growth
Trends zastgpity ekspozycje w ztocie oraz fundusz SKARBIEC
Nowej Generacji, ktéry stracit wymagany rating. AGIO Kapitat
PLUS i VIG C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych weszty do
czesci dtuznej.
Fundusze w skfadzie portfela - aktualny stan

AGIO Kapitat PLUS 170,02 9,61%
VIG C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych 128,73 10,67%
ALLIANZ Obligacji Plus 232,41 10,01%
PKO Akcji Rynku Polskiego 237,19 20,85%
SKARBIEC Value 372,63 25,35%
VIG C-QUADRAT Global Growth Trends 240,01 23,51%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela
Fundusz Data Stopa Stopa

wejscia 1M od
wejscia*
2026-07-31 -1,34% -0,61%

ALLIANZ PIMCO EM Local Bond
PZU Globalny Obligacji
Korporacyjnych

ALLIANZ Obligacji Plus

PKO Akcji Rynku Ztota
SKARBIEC Value

SKARBIEC Nowej Generacji

2026-05-31 -1,7% -1,34%

2026-08-31 -0,37% -0,37%
2026-08-31 -8,95% -8,95%
2026-07-31 5,11% 5,34%
2026-08-31 5,83% 5,83%

Wyniki portfela
Wartos¢ Stopa 1M Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezaca zwrotu**
35399,86 0,13% -3,61% 25,93% 254%

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu

300% 40 000

250% f
200% / 30000
25000
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35000

100% r 20000

15000

50%
0% M 10 000

Struktura portfela

9,61%

23,51% 10,67%
10,01%
25,35%
20,85%

M AGIO Kapitat PLUS

M VIG C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych
m ALLIANZ Obligacji Plus

B PKO Akcji Rynku Polskiego

M SKARBIEC Value

m VIG C-QUADRAT Global Growth Trends

Analiza sktadu portfela biezacy | modelowy
DtUZNE 30,3% 30%
AKCYJNE 69,7% 70%

Fundusze PKO Akcji Rynku Ztota, SKARBIEC
N.Generacji, ALLIANZ PIMCO EM LB, PZU
Glob., Obl. Korpo. zostaty zastgpione przez
PKO Akcji Rynku Polskiego, VIG C-QUADRAT
Glob. GT, AGIO Kapitat PLUS, VIG C-QUADRAT

Zmiana sktadu:

Obl. Korpo.
Dopasowanie udziaty przed | dopasowanie | udziaty po
Dtuzne 30,3% brak b.z.
Akcje 69,7% brak b.z.

Biezace ryzyko portfela
ryzyko

skala

0 1 2 3 4 5 6 7

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla osdb ktére posiadajg duzg
Swiadomos¢ ryzyka, jakie wigze sie z inwestowaniem w
agresywne fundusze, niemniej jednak ukazujg
rowniez czesciowq nieche¢ na narazanie sie na najwyzsze
ryzyko. Celem portfela nie jest wytgcznie ochrona
kapitatu, czy powolne budowanie wartosci inwestycji, ale
takze dopuszczenie mozliwosci poniesienia czasem nawet
ponadprzecietnego ryzyka.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych bossaFund.pl. Wartos¢ poczgtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
*** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujacych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn bossaFund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobrac¢ Portfel bossaFund.
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PORTFEL ZROWNOWAZONY

Portfel zrGwnowazony zyskat 1,07%, osiggajac najwyzszg stope
zwrotu wsréd pieciu portfeli bossaFund. W miesigcu presji na
ztoto i obligacje skutecznie wykorzystat dodatnie wyniki czesci
funduszy mieszanych, bez potrzeby zmiany sktadu. ALLIANZ
Aktywnej Alokacji wzrést 0 2,02%, PZU Zréwnowazony o 1,35%,
a ROCKBRIDGE Zréwnowazony pozostat bez zmiany wyceny.
Zaden z trzech komponentéw nie zanotowat miesiecznej straty,
co wyrdznia ten portfel na tle trudniejszego rynku dfugu. Portfel
posiada ekspozycje na rdéine klasy aktywdéw, co wtasnie
wyrdznia strategie mieszane, a ich faktyczny podziat zalezy od
decyzji zarzadzajacych. Portfel pozostaje w takim samym
sktadzie na kolejny miesigc. Stabilnos¢ selekcji i najlepszy
miesieczny wynik pokazujg warto$¢ konstrukcji, ktéra nie
wymaga obstawiania jednego lidera.
Fundusze w skfadzie portfela - aktualny stan

ALLIANZ Aktywnej Alokacji 238,41 34,08%
PZU Zréwnowazony 126,32 28,69%
ROCKBRIDGE Zréwnowazony 3,68 37,22%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz Data Stopa Stopa od
WEHE] 1M wejscia*

ALLIANZ Aktywnej Alokacji 2026-07-31 2,02% 4,74%
PZU Zréwnowazony 2026-04-30 1,35% 11,57%
ROCKBRIDGE Zréwnowazony 2026-03-31 0% 13,93%

Wyniki portfela

Wartosé Stopa 1M Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezgca zwrotu**

23085,98 1,07% 4,66% 19,91% 130,86%

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu

140% 25500

I 23500

120%

I 21500
100%

I 19500

A L 17500
60%
’ L 15500

40%
I 13500

20% ’ I 11500

0% 9500

80%

Struktura portfela

37,22%

‘OS%

28,69%

M ALLIANZ Aktywnej Alokacji ~ ® PZU Zréwnowazony

ROCKBRIDGE Zréwnowazony

Analiza sktadu portfela

Portfel modelowy: MIESZANE - 100%

Zmiana sktadu: Brak zmian.

Biezgce ryzyko portfela
ryzyko I

T T T

0 1 2 3 4 5 6 7

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla oséb, ktére sg zdecydowane
skorzystac z mozliwosci, jakie dajg fundusze inwestycyjne.
Chodzi o poniesienie podwyzszonego ryzyka w zamian za
mozliwos¢ osiggania zyskow wyzszych niz na lokatach
bankowych czy w obligacjach. Portfel Zrownowazony
uwzglednia te preferencje.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych bossaFund.pl. Wartos¢ poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
funduszu do portfela. ** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
*** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujacych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn bossaFund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobrac¢ Portfel bossaFund.
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PORTFEL UMIARKOWANIE KONSERWATYWNY

Portfel umiarkowanie konserwatywny zyskat 0,30%, cho¢
wyzsze rentownosci ostabity ochronna role dtugu, a ekspozycja
na ztoto przyniosta strate. Wynik pokazuje korzys¢ z potaczenia
przewagi czesci dtuznej krdtkoterminowej z selektywnym
udziatem akcji. PKO Akcji Rynku Ztota wyszedt po 418,16 zt ze
stratg 8,95%. SKARBIEC Nowej Generacji (+5,83%) i SKARBIEC
Value (+5,11%) fagodzity obcigzenie. Pierwszy, wymieniony
fundusz opuscit jednak portfel po spadku ratingu, mimo
udanego miesiecznego odbicia. W czesci defensywnej
SUPERFUND Spokojna Inwestycja Plus zyskat 0,34%, a ALLIANZ
Trezor stracit 0,05%. Ich ratingi wzrosty odpowiednio do 5i 4
gwiazdek. PZU Oblig. Krdtkoterminowych, ktéry przynidst
strate 0,60%, zastgpiono ROCKBRIDGE NEO Konserwatywnym.

Fundusze w skfadzie portfela - aktualny stan

ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny 22,54 20,99%
SUPERFUND Spokojna Inwestycja Plus 2345,27 22,03%
ALLIANZ Trezor 132,24 27,47%
PKO Akcji Rynku Polskiego 237,19 7,77%
SKARBIEC Value 372,63 10%
VIG C-QUADRAT Global Growth Trends 240,01 11,74%
PORTFEL 100%
Ostatnie wyniki funduszy portfela
Fundusz Data Stopa 1M Stopa
wejscia od

wejscia
PZU Obligacji Krétkoterminowych 2026-08-31 -0,6% -0,6%
iEF;ERFUND Spokojna Inwestycja 2026-07-31 0,34% 0,64%
ALLIANZ Trezor 2026-06-30 -0,05% -0,13%
PKO Akcji Rynku Ztota 2026-08-31 -8,95% -8,95%
SKARBIEC Value 2026-07-31 5,11% 5,34%
SKARBIEC Nowej Generacji 2026-08-31 5,83% 5,83%

Wyniki portfela

Wartos¢ Stopa 1M Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezgca zwrotu*

22833,74 0,3% -1,47% 12,28% 128,34%

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu
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Struktura portfela

11,74%
20,99%

10,00%

7,77%

22,03%
27,47%

B ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny

B SUPERFUND Spokojna Inwestycja Plus
® ALLIANZ Trezor

B PKO Akcji Rynku Polskiego

M SKARBIEC Value

M VIG C-QUADRAT Global Growth Trends

Analiza sktadu portfela biezacy |  modelowy
DtL,JZNE 70,5% 70%
KROTKOTERMINOWE

AKCYINE 29,5% 30%

Fundusze PKO Akcji Rynku Ztota, SKARBIEC
Nowej Generacji, PZU Obligacji
Krétkoterminowych zostaty zastgpione przez
PKO Akcji Rynku Polskiego, VIG C-QUADRAT
Global Growth Trends, ROCKBRIDGE NEO

Zmiana sktadu:

Konserwatywny.
Dopasowanie udziaty przed | dopasowanie | udziaty po
DfExzne ) 70,5% brak b.z.
krétkoterminowe
Akcje 29,5% brak b.z.

Biezace ryzyko portfela

ryzyko I

0 1 2 3 4 5 6 7

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla oséb, ktére posiadajg duzig
Swiadomos¢ ryzyka, jakie wigze sie z inwestowaniem w
agresywne fundusze, niemniej jednak wykazujg réwniez
sporg nieche¢ na narazanie sie na zbyt wysokie ryzyko.
Przy czym celem nie jest wytgcznie ochrona kapitatu, czy
powolne budowanie wartosci inwestycji, ale réwniez
osigganie  wiekszych  zyskow niz  w  portfelu
konserwatywnym, przy jednoczesnym akceptowaniu
wyzszego  biezgcego ryzyka niz  w  portfelu
konserwatywnym.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych bossaFund.pl. Wartosc poczqtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
*** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujacych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn bossaFund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobra¢ Portfel bossaFund.
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PORTFEL KONSERWATYWNY

Portfel konserwatywny odnotowat niewielki spadek o 0,10%
m/m. Wrzesien 2026 r. przypomniat, ze fundusze dtuzne
krotkoterminowe wykazujg delikatne ryzyko: ich wyceny takze
reagujg na stopy procentowe, warunki ptynnosci i ryzyko
kredytowe. SUPERFUND Spokojna Inwestycja Plus (+0,34%)
amortyzowat spadki, lecz nie zréwnowazyt strat PZU Obligacji
Krétkoterminowych (-0,60%) i ALLIANZ Trezor (-0,05%). PZU
Obligacji Krétkoterminowych zastgpiono ROCKBRIDGE NEO
Konserwatywnym z ratingiem 4. SUPERFUND Spokojna
Inwestycja Plus awansowat do oceny 5, a ALLIANZ Trezor do 4.
Lepsze noty potwierdzajg ich lepszg pozycje wobec konkurencji
w modelu ratingowym. Portfel pozostaje w catosci
krotkoterminowy- priorytetem jest ograniczanie ryzyka, nie
maksymalizacja miesiecznego zysku.

Fundusze w skfadzie portfela - aktualny stan

ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny 22,54 31,7%
SUPERFUND Spokojna Inwestycja Plus 2345,27 33,45%
ALLIANZ Trezor 132,24 34,85%
PORTFEL 100%

Ostatnie wyniki funduszy portfela

Fundusz Data wejscia Stopa Stopa od
1M wejscia*

PZU Obligacji Krétkoterminowych 2026-08-31 -0,6% -0,6%
iEF;ERFUND Spokojna Inwestycja 2026-07-31 0,34% 0,64%
ALLIANZ Trezor 2026-06-30  -0,05% -0,13%

Wyniki portfela

Wartos¢ Stopa 1M Stopa 3M Stopa 12M Stopa
biezgca zwrotu**

15877,26 -0,1% -0,66% 2,39% 58,77%

Zmiana wartosci portfela i stopa zwrotu
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Struktura portfela

34,85% 31,70%

33,45%

B ROCKBRIDGE NEO Konserwatywny
B SUPERFUND Spokojna Inwestycja Plus
ALLIANZ Trezor

Analiza sktadu portfela

Portfel modelowy: DLUZNE KROTKOTERMINOWE - 100%
Fundusz PZU Obligacji Krétkoterminowych
zostat zastgpiony przez ROCKBRIDGE NEO
Konserwatywny.

Zmiana sktadu:

Biezace ryzyko portfela
ryzyko

T T T

0 1 2 3 4 5 6 7

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Charakterystyka portfela

Portfel przeznaczony dla oséb, ktére nie sg sktonne do
poniesienia zbyt wysokiego ryzyka przy wiasnych
inwestycjach. Biorgc pod uwage odpowiedzi na pytania,
sugerujemy bardzo zachowawczy portfel ztozony z
funduszy, ktore przede wszystkim bedg koncentrowaty sie
na utrzymaniu wartosci inwestycji. Oczywiscie w zamian
za to, nie mozna oczekiwaé w tej sytuacji zbyt wysokich
stép zwrotu, gdyz celem inwestycji bedzie przede
wszystkim ochrona kapitatu.

Uwagi: Dane w tabelach i wykresach przygotowano na podstawie
danych bossaFund.pl. Wartos¢ poczgtkowa portfela na wykresie zmiany
wartosci portfela i stopy zwrotu wynosita 10 000 PLN. * Stopa od wejscia
oznacza stope zwrotu osiggnietq na danym funduszu od dnia wejscia
funduszu do portfela.** Stopa zwrotu liczona jest od dnia 11 lipca 2013.
*** Wycena funduszy na koniec miesigca.

W BIULETYNIE BOSSAFUND prezentujemy 5 portfeli skonstruowanych przez DM BOS: Agresywny, Umiarkowanie Agresywny, Zréwnowazony,
Umiarkowanie Konserwatywny oraz Konserwatywny. Portfele zostaty utworzone z funduszy znajdujacych sie w zestawieniu TOP20. Wejdz na
www.bossafund.pl. Subskrybuj Biuletyn bossaFund. Skorzystaj z Twojego Doradcy, aby okresli¢ profil inwestycyjny i dobra¢ Portfel bossaFund.
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KOMENTARZ RYNKOWY

Worzesien 2026 roku przynidst rynkom rozdzielenie dwdch
historii: odporne zyski spotek nadal wspieraty akcje,
natomiast drozszy pienigdz obcigzat dtug i ekspozycje na
ztoto. Kapitat nie porzucit ryzyka, lecz bardziej selektywnie
wybierat jego zrodta.

Napiecia wokot Ormuzu i brak przetomu dyplomatycznego
podtrzymywaty obawy o dostawy energii. Wyzsze ceny ropy
zwiekszaty presje inflacyjng, komplikujgc perspektywy stop
procentowych i wycene aktywdw w USA oraz w Strefie Euro.

10 wrzesnia EBC podnidst stope depozytowg o 25 pb, do
2,50%, mimo stabnacych perspektyw gospodarki.
Uporczywa inflacja przewazyta nad nadziejami na pauze.
Wzrost rentownosci obnizyt ceny obligacji, szczegdlnie tych
o dtugim terminie zapadalnosci.

16 wrzesnia Fed podnidst stopy o 25 pb, do 5,50-5,75%.
Warsh podkreslit koniecznos¢ utrzymania restrykcji wobec
zbyt wolnego spadku inflacji. Mocniejszy dolar i wyisze
rentownosci zwiekszyty presje na ztoto oraz dtuing czesé
portfeli bossaFund.

W odpowiedzi na podwyzki stop EBCi Fed, indeks VIX rést w
oczekiwaniu na decyzje — szczyt niepokoju nastgpit 14
wrzesnia na poziomie 19,60 pkt. Po jastrzebim ruchu Fed
(16 wrzesnia) emocje opadty i na koniec miesigca VIX spadt
do 17,87 pkt. (+7,9% m/m).

W takim otoczeniu dane o inflacji, aktywnosci i zatrudnieniu
nabieraty szczegdlnej wagi. Komunikacja bankdéw
centralnych zmieniata oczekiwania kolejnych decyzji.
Mocniejsze dane mogty wspiera¢ akcje, a jednoczesnie
podnosi¢ rentownosci obligacji.

Zauwazmy, ze rentownos$s¢ amerykanskich obligacji
dziesiecioletnich  przekroczyta  prég 5%.  Wozrost
dochodowosci dtugu objat réwniez Europe i Japonie. To nie
tylko zmiana wycen: wyzszy koszt kapitatu stawia wieksze
wymagania rentownosci inwestycji.

Rosngca przewaga amerykanskich stép wspierata dolara.
EUR/USD stracit okoto 2,5%. Silniejsza waluta USA i wyzsze
rentownosci  cigzyty ztotu przez wzrost kosztu
alternatywnego jego posiadania. Nie przesgdza to jednak
konca jego dtugofalowej roli.

BIULETYN BOSSAFUND

Po sierpniowym skoku sektora wydobywczego ekspozycja
na ztocie okazata sie podatna na odwrdcenie nastrojow.
Akcje kopaln nie s3 fizycznym kruszcem: taczg ryzyko ceny
ztota, marz, kosztéw i gietdowych wycen, co moze
wzmacniac skale korekty.

To wazne rozréznienie: strata PKO Akcji Rynku Ztota nie
oznacza identycznego spadku ceny ztota. Geopolityka moze
wspiera¢ kruszec, a jednoczesnie przez energie i inflacje
podnosi¢ stopy oraz koszty kopali. Zaleznosci nie dziatajg
jednokierunkowo.

Na akcjach utrzymato sie wsparcie wynikow spotek i
inwestycji w Al. Widaé, ze szanse rozszerzajg sie poza
procesory na zasilanie, materiaty i infrastrukture. Styl value
moze réwnowazy¢ koncentracje w drogich spdtkach

wzrostowych.

W TOP-20 bossaFund akcje zyskaty $rednio 3,4%, a
mieszane 0,9%. Dtug stracit 0,4%, krotkoterminowy zyskat
zaledwie 0,04%. Przy wzroscie rentownosci dochéd
odsetkowy nie zawsze kompensuje spadek cen. Znaczenia
nabierajg duration i jakos¢ emitentéw.

Na rynku oczekuje sie dalszych podwyzek stép, przy
wsparciu akcji przez zyski firm. Portfele bossaFund
odpowiadaja selekcjg i zmiang ekspozycji, nie pogoniag za

sierpniowym liderem.

Wzrosty ratingdw  wybranych  funduszy  dtuznych
kréotkoterminowych wzmacnia filtr czesci obronnej, co takze
pozwala na silniejszg ochrone przed potencjalng, rynkowa
zmiennoscia.

Dane dzienne- Indeks WIG w ujeciu Swiec japonskich

Zrédto: Metatrader 5, opracowanie wiasne.

8 | Strona



BIULETYN B®SSAFUND

Ogolny opis istoty jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych i ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
jednostki uczestnictwa

Fundusze Dtuzne krétkoterminowe:

Zazwyczaj lokujg srodki w papiery dtuzne, z terminem wykupu nie
dtuzszym niz dwa lata, a najczesciej rok. Oczekiwany zysk i ryzyko
sg ograniczone. Fundusze te nie powinny by¢ traktowane jako
odpowiednik funduszy pienieznych. Ich ryzyko i potencjat zysku
moze byé bardzo podobny do ryzyka funduszy dtuinych. W
zwigzku z tymi zmianami zalecane jest zawsze doktadnie
sprawdzenie dopuszczalnych inwestycji w statucie danego
funduszu. Doktadny opis znajduje sie pod adresem:
http://bossafund.pl/edukacja/abc-funduszy/rodzaje-funduszy-
inwestycyjnych

Modelowy portfel:

Min. 80% w krotkoterminowe papiery skarbowe, rzagdowe lub
NBP; 20% lokowane jest na krétkoterminowych depozytach
bankowych.

Ryzyko:

Inwestujgc w fundusze tej grupy warto pamietac o ryzyku zmiany
stép procentowych, ptynnosci. Takze ryzyko walutowe i emitenta
nie powinno zosta¢ pominiete przez inwestora.

Fundusze Dtuzne:

Inwestujg przede wszystkim w papiery wartosciowe o statym
dochodzie (obligacje, bony). Z reguty nie mogg inwestowaé w
udziatowe papiery wartoSciowe. Ze wzgledu na rodzaj
dominujgcych instrumentéw dtuznych w portfelu mozna wyréznié
wsrdéd nich fundusze papierow skarbowych oraz fundusze
papierow korporacyjnych.

Modelowy portfel:

90% obligacje Skarbu Paristwa lub korporacyjne.

Ryzyko:

Inwestujgc w fundusze tej kategorii nalezy mie¢ na uwadze ryzyko
kredytowe  zwigzane z  niewyptacalnoscia  emitentéw
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsréd aktywow
funduszy.

Fundusze Mieszane:

Inwestujag w rdzne klasy aktywdéw, zaréwno w instrumenty o
charakterze udziatowym (akcje, prawa do akcji), jak i w
instrumenty dtuzne (obligacje, bony) i inne. Klasycznymi
reprezentantami tej kategorii s fundusze stabilnego wzrostu oraz
zrébwnowazone.

Modelowy portfel:

Trudno wskaza¢ jeden modelowy portfel z uwagi na fakt, ze jest to
bardzo zréznicowana kategoria. W zaleznosci od funduszu moze
by¢ to: 20-80% akcje, 80-20% obligacje lub instrumenty rynku
pienieznego (lokaty, bony skarbowe, certyfikaty).

Ryzyko:

Decydujac sie na inwestycje w fundusze tej kategorii nalezy wzigé
pod uwage ryzyko koncentracji aktywdw zwigzane z niewtasciwa
dywersyfikacjg aktywéw funduszu.

Fundusze Akgcji:

Charakteryzuja sie aktywna polityka inwestycyjng. Lokujg aktywa
przede wszystkim w akcje oraz inne udziatowe papiery
wartosciowe (prawa do akcji, kwity depozytowe). Uwazane s3 za
ryzykowne i podatne na wahania koniunktury rynkowej. Zwykle
przynoszg dobre stopy zwrotu w czasie hossy, ale generuja straty
w czasie zatamania rynku.

Modelowy portfel:

90% akcje,

10% gotéwka lub ptynne instrumenty rynku pienieznego (lokaty,
bony skarbowe, certyfikaty).

BIULETYN BOSSAFUND

Ryzyko:

Przy inwestycji w te grupe funduszy nalezy pamietaé¢ o ryzyku
rynkowym  zwigzanym ze spadkiem wartosci jednostki
uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian w wycenie aktywow
funduszu.

UWAGI METODOLOGICZNE
BAROMETR RYNKU oraz Indeks zmiennosci S&P500

Barometr rynku zawiera dane wybranych instrumentéw
rynkowych. Indeks zmiennosci S&P 500 prezentuje nastroje
rynkowe, jakie panujg na Wall Street, ustalane za pomoca
wskaznika VIX (Volatility Index — indeks zmiennosci). Szeroki opis
oraz badania empiryczne:

http://bossafx.pl/index.jsp?layout=fx 2a&page=0&news cat_id=
3799&news id=42120

TOP-20

Wyboru dokonaliSmy na podstawie parametrow ratingu i ryzyka,
ktore wyliczane s3 wg metodyki przyjetej przez BOSSAFUND.PL i
tam publikowane dla wszystkich funduszy, bedacych w ofercie
serwisu. W przypadku tej samej kategorii funduszy nie wchodzg do
TOP-20 dwa fundusze tego samego TFI, realizujgce bardzo zblizong
strategie inwestycyjng. Podobng zasade stosujemy dla funduszy
typu short, zezwalajac na umieszczenie w TOP-20 tylko jednego
takiego funduszu.

Ponadto w poszukiwaniach silnych funduszy stosujemy wskaznik
tzw. Linii Obrony (LO), ktéra oddziela potencjalnie najmocniejsze,
pro-wzrostowe fundusze od tych, bedacych w trendach
spadkowych. Linia obrony dziata jak kroczacy trailing stop
procentowy — przyktad:
http://bossa.pl/narzedzia/automaty/zleceniaddm/trailingstop/

Linia Obrony to minimalna, dopuszczalna wartos¢, do ktérej nie
moze spas$¢ wycena danego funduszu, aby pozostat w TOP-20 i /
lub, aby znalazt sie w gronie najsilniejszych funduszy z bazy
bossaFund. LO wyznaczana jest co miesigc wg reguty:

- najpierw sprawdzamy stosunek wartosci minimalnej z
analizowanego, biezagcego miesigca do kursu zamkniecia z
poprzedniego miesiaca,

- nastepnie jesli zmiana ta jest nie mniejsza od zatozonych,
dopuszczalnych, spadkowych zmian dla funduszy: - akcyjne -7%, -
mieszane -5%, - dtuzne -2%, - dtuzne krétkoterminowe -1%, - inne
-5% to dany fundusz jest notowany ponad LO i moze byé w TOP-
20, przy spetnieniu ocen ratingu i ryzyka.

- dany fundusz wychodzi ze swojego portfela, gdy jego wycena
przekroczy w dot linie obrony. Woéwczas realizujemy wyjscie
funduszu z portfela po pierwszym, najblizszym poziomie wyceny
funduszu.

Rating to ocena wynikdw funduszu na tle danej kategorii, biorgca
pod uwage poziom wynikéw oraz ich stabilno$¢ na przestrzeni
ostatnich 12 miesiecy. Rating oznaczamy gwiazdkami w skali 1- 5
gwiazdek. Wieksza liczba gwiazdek oznacza wyzszy rating.

k

i W

Nizszy rating Wyzszy rating

Ryzyko to ocena zmiennosci danego funduszu na podstawie jego
zachowania sie w ostatnich 12 miesigcach. Kombinacja wysokiego
poziomu ratingu i niskiego poziomu ryzyka wskazuje najbardziej
stabilne, najmniej ryzykowne fundusze a do tego, przy aktualnej
wycenie jednostek powyzej linii LO, takie, ktére posiadajg wysoki,
pro-wzrostowy potencjat.

Status wyswietla nowe fundusze w zestawieniu TOP-20 w
bossaFund, albo sygnalizuje brak zmian wobec sktadu ww.
zestawienie z danych z ostatniego miesigca.
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PORTFELE

Portfele prowadzone sg w oparciu o fundusze TOP 20 i budowane
zgodnie z wzorcami dla odpowiednich profiléw inwestora. Ponizej,
tabeli rozpisana zostata modelowa struktura prowadzonych

portfeli.

100% akcyjny

Profil portfela
Agresywny

Umiarkowanie agresywny 30% dtuzny, 70% akcyjny

Zréwnowazony 100% mieszany
Umiarkowanie 70% dtuzne
konserwatywny krétkoterminowe, 30%
akcyjny
Konserwatywny 100% dtuzne

krotkoterminowe

Koszty transakcyjne:

brak optat za zlecenia kupna / sprzedazy / zamiany. Brak
uwzglednienia podatku od zyskow kapitatowych.
Dopasowanie:

przy 2% (p.p.) odchyleniu struktury procentowej od wzorca

Jezeli w danym portfelu, na skutek zmiany wyceny jednostek
funduszy, wchodzacych w sktad portfela, dojdzie do zmiany
stosunku klas aktywow to wéwczas moze wystgpi¢ koniecznosé
doprowadzenia takiego portfela do stanu pierwotnego, zgodnego
ze wzorcem.

Zatozylismy, iz wyréwnywanie (dopasowanie) do stanu
poczatkowego bedziemy przeprowadzaé, gdy nastgpi odchylenie
jednej kategorii funduszy wzgledem drugiej kategorii o minimum
2% (p.p.) za pomocg zamiany czesci jednostek funduszy
wchodzacych w sktad tego portfela.

Zamienia sie jednostki jednej klasy aktywdow na jednostki drugiej
klasy aktywoéw w zaleznosci od tego, ktora klasa zyskata wazaco w
catym portfelu. Dopasowanie bedzie miato zatem miejsce np. w
portfelu umiarkowanie agresywnym, ktéry wzorcowo wskazuje
zaangazowanie 30% w jednostki funduszy dtuznych i 70% w
jednostki funduszy akcyjnych, w sytuacji gdy aktualna wycena
znajdujacych sie w tym portfelu funduszy dtuznych i akcyjnych
wskazuje na aktualne przewazenie funduszy akcyjnych wzgledem
funduszy dtuznych w stosunku nie nizszym niz 72% akcyjne i 28%
dtuzne. W takiej sytuacji sprzedajemy jednostki akcyjne o wartosci
nie nizszej niz 2% z catosci portfela i za tg sume kapitatu nabywamy
niedowazone jednostki funduszy dtuznych.

Dzieki takiemu zabiegowi otrzymujemy pozadany stan wzorcowy:
30% dtuzny / 70% akcyjny. Dopasowanie bedzie miato réwniez
miejsce w sytuacji odwrotnej, czyli w sytuacji gdy aktualna wycena
jednostek funduszy wchodzacych w skfad portfela wskazuje na
przewazenie aktywow dtuznych wzgledem aktywow akcyjnych w
relacji 68% akcyjne i 32% dtuzne. W takiej sytuacji sprzedajemy
fundusze dtuzne za 2% wartosci portfela i za tg kwote kupujemy
jednostki wchodzacych w sktad portfela funduszy akcyjnych. Dzieki
temu powracamy do ustalonego wzorca dla profilu (portfela)
umiarkowanie agresywnego.

BIULETYN BOSSAFUND

W przypadku portfeli sktadajgcych sie z jednej klasy aktywoéw
(100% akcyjny lub 100% dtuzne krétkoterminowe) dopasowanie
portfela do wzorca nie bedzie wystepowac.

W portfelach zachodzg takze, co jaki$ czas, zmiany sktadu portfela
z uwagi na zmiany w tabeli TOP-20 i / lub zmiany ratingéw.

Biezace ryzyko portfela to usredniona (uwzgledniajac
odpowiednie wagi kazdej kategorii aktywow w portfelu ogdtem)
ocena zmiennosci danego zbioru funduszy (danego portfela) na
podstawie jego zachowania sie w ostatnich 12 miesigcach. Biezgce
ryzyko portfela (szary pasek) okreslamy w skali 1 —7.

ryzyko I
T T T

0 1 2 3 4 5 6 7

Nizsze ryzyko Wyzisze ryzyko

Dodatkowe informacje:
- Wpykaz biuletynéw bossaFund znajduje sie na stronie
https://bossafund.pl/newsletter/archiwum

- Biuletyn sporzadzany i rozpowszechniany jest raz w miesigcu
niezwtocznie po otrzymaniu wszystkich wycen funduszy
inwestycyjnych za poprzedni miesigc.
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Nota prawna:

Niniejszy biuletyn stanowi rekomendacje w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z
dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw
partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” i zostat sporzgdzony wytacznie w celu informacyjnym. Niniejszy biuletyn jest
badaniem inwestycyjnym w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Niniejszy
biuletyn nie stanowi porady inwestycyjnej ani doradztwa inwestycyjnego, o ktdrym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdzn. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej,
ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Zadne informacje
ani opinie wyrazone w biuletynie nie stanowig zaproszenia ani oferty kupna lub sprzedazy instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w hiniejszym dokumencie. Wyrazane opinie inwestycyjne stanowig niezalezne, aktualne opinie DM BOS. Biuletyn zostat
sporzadzony z nalezytg starannoscig i rzetelnoscia. Biuletyn opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kwotowan
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéow w przysztosci i
nie powinny by¢ podstawa jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. W raporcie wykorzystano réwniez publiczne zrédta informacji,
tj. publikacje prasowe i publikacje branzowe dostepne przed dniem wydania biuletynu. Wymienione powyzej zrédta informacji
DM BOS uwaza za wiarygodne i doktadne, jednak nie gwarantuje ich kompletnosci. Wszelkie szacunki i opinie zawarte w
niniejszym raporcie stanowia ocene DM BOS na dzieri jego wydania. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani
pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie biuletynu i zawartych w nim opinii inwestycyjnych
oraz ich skutki. Odpowiedzialnos¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie biuletynu ponoszg wytgcznie inwestorzy.
Opracowanie jest przeznaczone do wytacznego uzytku wiasnego inwestoréw. Zadna cze$é¢ raportu nie moze by¢
rozpowszechniana, reprodukowana lub przekazywana w jakiejkolwiek formie bez uprzedniej pisemnej zgody DM BOS. Biuletyn
ten udostepniany jest w dniu jego wydania klientom profesjonalnym i detalicznym DM BOS, na podstawie Umowy o
opracowania, o ktorej mowa w ,,Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych
oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz
instrumentow pochodnych”, zwanym dalej ,Regulaminem”, a takze moze by¢ udostepniany innym osobom zainteresowanym w
celu promoc;ji ustug $wiadczonych przez DM BOS. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.
W DM BOS obowiazuja regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami interesédw, w ktérych w szczegélnosci
okreslone zostaly wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne ustanowione w celu
zapobiegania i unikania konfliktéw interesdw dotyczacych rekomendacji. SzczegdInym srodkiem organizacyjnym jest stworzenie
»chinskich murow”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany przeptyw informacji pomiedzy
poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty rozdzielone poszczegdlne jednostki
organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie mury” réwniez w zwiazku z realizacjg
okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczgce konkretnej rekomendacji, ktéra jest dostepna publicznie lub
dla szerokiego kregu oséb, sa ujawnione w rekomendacji albo w dofaczonym do niej dokumencie. DM BOS wysyta raporty za
posrednictwem poczty elektronicznej lub udostepnia je za posrednictwem oprogramowania wskazanego przez DM BOS, a takze
w inny sposéb w przypadku udostepniania w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. DM BOS zawart umowy o
dystrybucje jednostek uczestnictwa, ktore zostaty wskazane w biuletynie, i pobiera z tego tytutu wynagrodzenie w wysokosci
wskazanej w , Tabeli optat i prowizji przekazywanych i otrzymywanych przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.”
dostepnej na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS zawart z niektérymi z funduszy, ktérych jednostki
uczestnictwa zostaty wskazane w niniejszym biuletynie, umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych oraz o przyjmowanie i przekazywanie zleceri i z tego tytutu otrzymuje wynagrodzenie. DM BOS nie wskazuje
funduszy, z ktérymi zostaty zawarte umowy, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, gdyz mogtoby to pociggnaé za sobg
ujawnienie poufnych informacji handlowych. Poza wyzej wymienionymi przypadkami, pomiedzy DM BOS i
analitykiem/analitykami przygotowujgcymi niniejszy raport a funduszami inwestycyjnymi, ktérych dotyczy niniejszy biuletyn nie
wystepujg jakiekolwiek powigzania oraz okolicznosci, co do ktérych mozna w uzasadniony sposdb oczekiwaé, ze bedg miaty
negatywny wptyw na obiektywnos¢ biuletynu, z uwzglednieniem intereséw lub konfliktéw intereséw, z ich strony lub ze strony
jakiejkolwiek osoby fizycznej lub prawnej, dotyczacych jednostek uczestnictwa lub funduszy inwestycyjnych. DM BOS jest firma
inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549
Warszawa.
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