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Sytuacja biezaca

Superfund Akcji Al & Blockchain (,Subfundusz”), dziatajgcy pod tg nazwa od 2 pazdziernika 2026 roku (wczesniej Superfund Akcji
Blockchain), wydzielony jest w ramach Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,Superfund FIO
Portfelowy”). Subfundusz lokuje aktywa w akcje spotek rozwijajgcych i wykorzystujacych technologie blockchain oraz
rozwigzania z obszaru sztucznej inteligenciji (Al), ktérych wyceny charakteryzujg sie wysoka zmiennoscia i moga by¢ skorelowane
m.in. ze zmianami cen kryptowalut. Przeznaczony jest dla inwestoréw akceptujacych bardzo wysokie ryzyko, pragngcych uzyskac
ekspozycje na technologie blockchain i Al poprzez wyselekcjonowane akcje zagraniczne.

2 pazdziernika 2026 roku weszta w zycie zmiana statutu Superfund FIO Portfelowy, na mocy ktérej Subfundusz zmienit nazwe z
Superfund Akcji Blockchain na Superfund Akcji Al & Blockchain, a jego polityka inwestycyjna zostata rozszerzona o spétki z
obszaru sztucznej inteligencji.

a1 ¢ Stopy zwrotu subfunduszu Superfund Akcji Al & Blockchain (kategoria A/PLN) w ujeciu koniec-do-korica miesigca
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W pazdzierniku, pierwszym miesigcu funkcjonowania w ramach rozszerzonej polityki inwestycyjnej, wartos¢ jednostki
uczestnictwa Subfunduszu zmniejszyta sie 0 29,26 %. Od poczatku roku wynik Subfunduszu wynosi -16,68%. Miesigc byt
wyjatkowo trudny dla spétek zwigzanych z infrastrukturg sztucznej inteligencji, w tym dla dawnych spétek wydobywajacych
kryptowaluty, ktére budujg obecnie centra danych dla Al — kursy czesci z nich spadty w pazdzierniku o 30-50 %. Stabo
zachowywaly sie takze aktywa cyfrowe — Bitcoin stracit w ciggu miesigca ponad 7 %, notujac najstabszy pazdziernik od co
najmniej 2015 roku. Dodatkowag presje na rynek kryptowalut wywotat 29 pazdziernika atak hakerski na gietde Binance.

Na rynkach globalnych pazdziernik przyniést gwattowna rotacje. Rosngce watpliwosci, czy rekordowe naktady na infrastrukture Al
przyniosg odpowiedni zwrot, w potgczeniu z rozczarowujgcymi wynikami czesci duzych spétek technologicznych (m.in. Alphabet
Inc., Amazon.com, Inc. i Intel Corporation), doprowadzity do silnej przeceny sektora. Indeks spotek pétprzewodnikowych PHLX
Semiconductor stracit w pazdzierniku okoto 15 %, a sektor technologiczny indeksu S&P 500 zanotowat najwiekszy miesieczny
spadek od marca 2025 roku. Jednoczesnie dziewie¢ z jedenastu sektorow S&P 500 zyskato, a caty indeks stracit mniej niz 1 %.
Rezerwa Federalna (Fed) na posiedzeniu 27-28 pazdziernika pozostawita stopy procentowe w przedziale 3,75-4,00 %, przy dwéch
gtosach za podwyzkga, a rynek wycenia ponad 80 % prawdopodobieristwa podwyzki w grudniu. Rentownos$¢é 10-letnich obligaciji
skarbowych USA spadta na koniec miesigca do 4,94 % (z 5,29 % na koniec wrzesnia), jednak byt to przede wszystkim efekt
przeptywu kapitatu do bezpiecznych aktywdw, a nie poprawy nastrojow wobec spétek wzrostowych.

Pazdziernikowa przecena nie zmienia Naszej oceny, ze najwiekszymi beneficjentami obecnego cyklu inwestycyjnego zwigzanego
ze sztuczng inteligencjg pozostajg dostawcy infrastruktury dla centréw danych oraz wyspecjalizowani dostawcy mocy
obliczeniowej (tzw. neocloud). Rynek przechodzi jednak od entuzjazmu tematycznego do drobiazgowej weryfikacji przeptywoéw
pienieznych i zwrotu z naktadéw inwestycyjnych. Przy wysokich realnych stopach procentowych najmocniej odczuwajg to
podmioty finansujgce rozbudowe centréw danych dtugiem i emisjami akcji. Po spadkach wyceny spétek z tego segmentu
wyraznie sie obnizyty, co w dtuzszym terminie poprawia relacje potencjalnego zysku do ryzyka.

Proces przeksztatcania sie spotek wydobywajgcych Bitcoina w operatoréw centréow danych dla sztucznej inteligencji wyraznie
przyspiesza. Pie¢ duzych spotek z tego segmentu (IREN Limited, Core Scientific Inc., Bitfarms Ltd., TeraWulf Inc. i Cipher Mining
Inc.) ograniczyto w tym roku wydobycie Bitcoina o okoto 47 % rok do roku, przekierowujgc moce do Al i obliczer wysokiej
wydajnosci (HPC), a ujawniona warto$¢ ich kontraktow w tym obszarze przekracza 50 mld USD. W pazdzierniku amerykariska
spotka technologiczna TeraWulf zwiekszyta kontraktowang moc kampusu Muskie z 500 MW do 1 GW. W Naszej ocenie
pazdziernikowe spadki kurséw tych spotek wynikaty przede wszystkim z redukcji pozycji w catym segmencie Al przez inwestoréw
instytucjonalnych, a nie ze zmiany ich fundamentéw — przewagi w postaci dostepu do taniej energii, duzych mocy
przytaczeniowych i gotowych lokalizacji pozostajg aktualne.

Perspektywy

Zaréwno sektor blockchain, jak i obszar sztucznej inteligencji pozostajg w Naszej ocenie na stosunkowo wczesnym etapie
rozwoju, oferujgc atrakcyjne mozliwosci dla inwestoréw o dtugim horyzoncie inwestycyjnym. W przypadku Al obecny etap cyklu
to przede wszystkim budowa infrastruktury (centréw danych, mocy obliczeniowej i zasilania), a szerokie wdrozenia komercyjne i
monetyzacja oprogramowania sg dopiero przed nami. Technologia blockchain zyskuje z kolei coraz szersze zastosowanie w
finansach i rozliczeniach. Oczekujemy, ze oba obszary bedg sie coraz silniej przenikaé — zaréwno technologicznie, jak i poprzez
spofki, ktére z operatoréw kopalni kryptowalut stajg sie dostawcami infrastruktury dla Al. Uzasadnia to spokojne podejscie do
perspektyw dtugoterminowych.

Pazdziernikowa korekta pokazata, ze rynek zaczyna wyrazniej réznicowaé spoétki zwigzane z Al — premiowane bedg podmioty z
zakontraktowanymi przychodami i zapewnionym finansowaniem, a nie same zapowiedzi rozbudowy mocy. Spodziewamy sieg, ze
biezacy rok przyniesie wyznaczenie dotka wycen aktywdéw powigzanych z technologig blockchain, a obnizone wyceny spétek
infrastruktury Al tworzg w Naszej ocenie lepszy punkt wejscia niz jeszcze kilka miesiecy temu. W krétkim terminie kluczowe
pozostang nastawienie inwestorow do spotek technologicznych, trwajacy sezon wynikow kwartalnych i zapowiedzi naktadéw
inwestycyjnych najwiekszych firm technologicznych, grudniowe posiedzenie Fed, zachowanie cen kryptowalut oraz sytuacja
geopolityczna, w tym przebieg rozmoéw pokojowych miedzy USA a Iranem. Zmienno$¢é moze pozostaé podwyzszona, jednak
horyzont dtugoterminowy wydaje sie obecnie bardziej przewidywalny niz perspektywa najblizszych tygodni.
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Wazne informacje

Niektore ryzyka zwigzane z inwestycjg w Subfundusz

Ryzyko rynkowe Ryzyko kontrahenta Ryzyko ptynnosci

Zwigzane jest z wahaniami cen Zwigzane jest z mozliwoscig braku Zwigzane jest z brakiem mozliwosci
instrumentéw finansowych, w wykonania przez kontrahenta wyceny lub zbycia instrumentéw
tym przede wszystkim cen akcji. Ryzyka zobowigzan umownych. finansowych w pozadanym czasie i
tego nie mozna wyeliminowac, a ma ono miejscu.

bezposredni wptyw na wartos¢
inwestycji uczestnika w Subfunduszu.

Ryzyko rozliczenia Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Zwigzane jest z mozliwoscia Wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza
nieterminowych rozliczen zawartych oraz w czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych
transakgji, co moze skutkowac instytucji mogg mie¢ wptyw na mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich
poniesieniem przez Subfundusz wartosé.

dodatkowych kosztéw.

Dokumenty i szczegotowe informacje

Szczegobtowe informacije zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego, w tym w szczegdlnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikdw ryzyka, zasady
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikéw, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje
jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie
internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., jak réwniez u dystrybutoréw jednostek uczestnictwa
oraz bezposrednio w siedzibie Towarzystwa.

Prospekt Informacyjny https://superfund.pl/sf-docs/fx/719/5-PLN/PL

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw https://superfund.pl/sf-docs/fx/771/5-PLN/PL

Roczne sprawozdanie finansowe https://superfund.pl/sf-docs/fx/1823/5-PLN/PL

Streszczenie praw Uczestnikéw https://superfund.pl/dokumenty/streszczenie-praw-uczestnikow

Nota prawna

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy i nie stanowi rekomendac;ji inwestycyjnej. Inwestowanie moze wigzacé sie z
ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. UWAGA! Materiat nie zawiera petnych informacji niezbednych
do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo. Fundusz nie gwarantuje
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Prezentowane w materiale
dane stanowigce opracowanie wtasne Superfund TFI S.A. sg wynikiem inwestycyjnym w konkretnym okresie historycznym i
nie stanowig gwaranciji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia
nabycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Subfundusz, a takze od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych oraz obowigzkdw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od
dochodow kapitatowych.

Dokumentem zawierajgcym statut oraz inne informacje dotyczace ryzyka inwestycyjnego i zasad uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych jest prospekt informacyjny funduszu. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, Klient powinien zapozna¢ sie w catosci z prospektem informacyjnym, dokumentem
kluczowych informacji dla inwestora (KID), i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, ktére dostepne sg w jezyku
polskim pod adresem www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa. Streszczenie praw inwestorow dostepne jest w
jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny. Wnioski
wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy nie mogga stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych.

Niniejszego materiatu nie nalezy traktowac jako ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendaciji dotyczgcych
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i
b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako informacji
rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku.
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