Materiat reklamowy

Superfund

AKCYJNY SUpEREUND

Sytuacja biezaca

Superfund Akcyjny (,Subfundusz”) wydzielony jest w ramach Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego
(,Superfund FI0 Portfelowy”). Subfundusz lokuje aktywa gtéwnie w akcje polskich spotek, a jego celem jest dtugoterminowy
wzrost wartosci kapitatu poprzez selekcje podmiotéw o potencjale do osiggania wynikéw lepszych od szerokiego rynku.
Przeznaczony jest dla inwestoréw akceptujgcych umiarkowanie wysokie ryzyko, poszukujgcych ekspozycji na rynek akcji w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Po trzech miesigcach silnych zwyzek pazdziernik przyniést wyhamowanie na polskim rynku akcji — indeks WIG zyskat 0,19 %, a
WIG20 zakonczyt miesigc niemal bez zmian. Lepiej wypadt indeks $rednich spotek mWIG4O0, ktéry zyskat 0,95 %, natomiast
indeks matych spotek sWIG80 stracit 3,29 %, schodzac do najnizszego poziomu od siedmiu miesiecy. W trakcie miesigca WIG i
WIG20 kilkukrotnie ustanawiaty nowe historyczne maksima (ostatnie 29 pazdziernika), jednak ostatnia sesja miesigca przyniosta
silng przecene — WIG stracit 2,37 %, a WIG20 2,40 % (najstabsza sesja tego indeksu od czerwca). Cigzyly im przede wszystkim
banki (WIG-Banki -3,40 %) oraz KGHM Polska Miedz S.A. Pod koniec miesigca wzrosto takze napiecie w krajowej polityce, w tym
wokét Trybunatu Konstytucyjnego, a kurs EUR/PLN przekroczyt 4,40, najwyzej od stycznia 2024 roku.

Wyn|k| Stopy zwrotu subfunduszu Superfund Akcyjny (kategoria A/PLN) w ujeciu koniec-do-korica miesigca (EOM)
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Wartos¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Superfund Akcyjny zmniejszyta sie w pazdzierniku o 2,60%, przy sredniej dla
funduszy akcji polskich uniwersalnych na poziomie -0,11 %. Na wynik negatywnie wptyneta przede wszystkim stabos$¢ segmentu
matych spétek, w ktdrym niezmiennie skoncentrowany jest portfel Subfunduszu. Od poczatku roku Subfundusz wypracowat
25,65 %, wobec 29,56 % Srednio w grupie poréwnawcze;j.
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Na rynkach globalnych pazdziernik uptynat pod znakiem wyprzedazy spétek zwigzanych ze sztuczng inteligencija (Al). Indeks S&P
500 stracit 0,9 %, cho¢ dziewiec¢ z jedenastu sektoréw zyskato — najmocniej energetyka (13,8 %), dobra konsumpcyjne pierwszej
potrzeby (10,9 %) oraz uzytecznosc¢ publiczna (10,1 %). Sektor technologiczny stracit 8,2 %, a ustugi komunikacyjne 9,9 % (wedtug
sektorowych funduszy typu ETF - Exchange Traded Fund). Wariant S&P 500 o réwnych wagach spotek (S&P 500 Equal Weight)
zyskat 5,0%, notujac najlepszy miesigc na tle indeksu wazonego kapitalizacjg od kwietnia 2009 roku. Rezerwa Federalna (Fed)
pozostawita stopy procentowe w przedziale 3,75-4,00 %, przy dwéch gtosach za podwyzka, a rentownos¢ 10-letnich obligacji
skarbowych USA spadta do 4,94 % z 5,29 % na koniec wrzesnia. Ropa Brent zdrozata w pazdzierniku o 13,6 % w obawie przed
eskalacjag konfliktu miedzy USA a Iranem.

Rozjazd miedzy duzymi a matymi spdtkami na GPW osiggnat wyjgtkowa skale — od poczatku roku WIG20 zyskat okoto 32 %,
podczas gdy sWIG80 praktycznie stoi w miejscu, a réznica miedzy nimi przekroczyta 30 punktéw procentowych. Ostatni tydzien
pazdziernika przynidst nietypowa sytuacje: nowy rekord WIG20 przy jednoczesnym siedmiomiesigcznym minimum sWIG80. Po
ponad roku marazmu spétki z sWIG80 notowane sg przy nizszych wskaznikach wyceny niz sp6tki z mWIG40. Zwracamy tez
uwage, ze sezonowo stabszy okres dla matych spétek przypada zwykle na miesigce od czerwca do listopada.

Perspektywy

Historycznie okres jesienno-zimowy jest dla polskiej gietdy korzystniejszy niz letni — mediana stopy zwrotu WIG w tym okresie
wynosi 11 % wobec 3,4 % latem. Podtrzymujemy pozytywne nastawienie dtugoterminowe: wysokie obroty i zainteresowanie
inwestoréw zagranicznych oraz dyskusja o mozliwej reklasyfikacji Polski do grona rynkéw rozwinietych wspierajg wyceny
krajowych spotek. Uwazamy przy tym, ze wyrazna dysproporcja wycen miedzy duzymi a matymi sp6tkami tworzy przestrzen do
odreagowania w segmencie, w ktérym skoncentrowany jest portfel Subfunduszu. W krétkim terminie zrédtem zmiennosci
pozostang sytuacja polityczna w kraju, listopadowy przeglad ratingu Polski przez agencje S&P Global Ratings, posiedzenie Rady
Polityki Pienieznej, nastroje wobec spétek technologicznych w USA, grudniowa decyzja Fed oraz ceny ropy. Uwaga inwestoréw
skupi sie réwniez na publikacjach wynikéw za trzeci kwartat.

Wazne informacje

Niektore ryzyka zwigzane z inwestycja w Subfundusz

Ryzyko rynkowe Ryzyko kontrahenta Ryzyko ptynnosci

Zwigzane jest z wahaniami cen Zwigzane jest z mozliwoscig braku Zwigzane jest z brakiem mozliwosci
instrumentéw finansowych. Ryzyka tego wykonania przez kontrahenta wyceny lub zbycia instrumentéw
nie mozna wyeliminowa¢, a ma ono zobowigzan umownych. finansowych w pozadanym czasie i
bezposredni wptyw na wartosé miejscu.

inwestycji uczestnika w Subfunduszu.

Ryzyko rozliczenia Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Zwigzane jest z mozliwoscia Wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza
nieterminowych rozliczen zawartych oraz w czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych
transakc;ji, co moze skutkowac instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich
poniesieniem przez Subfundusz wartosgé.

dodatkowych kosztéw.

Dokumenty i szczegotowe informacje

Szczegobtowe informacje zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego, w tym w szczegdlnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikdw ryzyka, zasady
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikéw, informacje o podmiotach prowadzgcych dystrybucije
jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie
internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., jak réwniez u dystrybutoréw jednostek uczestnictwa
oraz bezposrednio w siedzibie Towarzystwa.

Prospekt Informacyjny https://superfund.pl/sf-docs/fx/719/2-PLN/PL

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw https://superfund.pl/sf-docs/fx/771/2-PLN/PL

Roczne sprawozdanie finansowe https://superfund.pl/sf-docs/fx/1823/2-PLN/PL

Streszczenie praw Uczestnikéw https://superfund.pl/dokumenty/streszczenie-praw-uczestnikow
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Nota prawna

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Inwestowanie moze wigzac sie z
ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. UWAGA! Materiat nie zawiera petnych informac;ji niezbednych
do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo. Fundusz nie gwarantuje
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Prezentowane w materiale
dane stanowigce opracowanie wtasne Superfund TFI S.A. sg wynikiem inwestycyjnym w konkretnym okresie historycznym i
nie stanowig gwaranciji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia
nabycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Subfundusz, a takze od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od
dochodoéw kapitatowych.

Dokumentem zawierajgcym statut oraz inne informacje dotyczace ryzyka inwestycyjnego i zasad uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych jest prospekt informacyjny funduszu. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, Klient powinien zapozna¢ sie w catosci z prospektem informacyjnym, dokumentem
kluczowych informacji dla inwestora (KID), i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, ktére dostepne sa w jezyku
polskim pod adresem www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa. Streszczenie praw inwestoréw dostepne jest w
jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny. Wnioski
wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy nie mogga stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych.

Niniejszego materiatu nie nalezy traktowac jako ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i
b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informaciji
rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku.
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