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Sytuacja biezaca

Superfund LEV Gold (,Subfundusz”) wydzielony jest w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Superfund SFI0"). Subfundusz dazy do osiggania wynikdw wyzszych niz stopa zwrotu z ekspozycji na ztoto w okresach hossy,
lokujgc aktywa m.in. w towarowe instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym jest ztoto. Kluczowym elementem
strategii jest wykorzystanie dzwigni finansowej, co moze zwiekszy¢ zaréwno potencjalne zyski, jak i straty — w okresach spadkéw
cen ztota stopy zwrotu Subfunduszu bedg znaczaco nizsze od stép zwrotu osigganych przez ekspozycje na ztoto. Subfundusz
przeznaczony jest dla inwestoréw akceptujgcych wysokie ryzyko, o dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Pazdziernik okazat sie wyjgtkowo niekorzystnym miesigcem dla ztota, ktérego notowania spadty 0 6,81 %. Wartosc¢ jednostki
uczestnictwa Subfunduszu Superfund LEV Gold zmniejszyta sie w tym czasie 0 10,65 %. 30 pazdziernika cena ztota wyraznie
spadta ponizej poziomu 4000 USD za uncje. Z punktu widzenia analizy technicznej otwiera to droge do spadkéw w okolice
3000-3300 USD za uncje.

Nalezy jasno podkresli¢, ze ztotu wyraznie szkodzg przedtuzajgcy sie konflikt na Bliskim Wschodzie, wysokie ceny surowcéw oraz
podwyzki stép procentowych przez banki centralne. Pewng nadzieje daje to, ze ztoto broni jeszcze stabszego wsparcia w
okolicach 3900 USD za uncje. Sam spadek nastgpit natomiast w czasie obnizania sie dtugoterminowych rentownosci
amerykanskich obligacji oraz dynamicznej wyprzedazy na rynku akcji, gdy inwestorzy poszukiwali ptynnosci.

Wyn|k| Stopy zwrotu subfunduszu Superfund LEV Gold (kategoria A/PLN) w ujeciu koniec-do-korica miesigca (EOM)
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1. Do dnia 30 czerwca 2025 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Superfund GoldFuture. W zwigzku z istotng zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu w dniu 1
lipca 2025 roku wyniki zaprezentowane za przedziaty czasowe obejmujace okres sprzed tej zmiany osiggnieto w warunkach niemajacych juz zastosowania.

0d: 17 paz 2007 Do: 30 paz 2026
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-10,65% -9,99% -28,08% -26,20% -16,64% ‘ 29,22% -24,84% 1,77% -46,72%

1. Do dnia 30 czerwca 2025 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Superfund GoldFuture. W zwigzku z istotng zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu w dniu 1 lipca
2025 roku wyniki zaprezentowane za przedziaty czasowe obejmujgce okres sprzed tej zmiany osiggnigto w warunkach niemajacych juz zastosowania.

Stan na: 30 paz 2026
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Perspektywy

Rok 2026, po bardzo dobrym starcie i ostrej korekcie, nadal okreslilibysmy jako okres przeczekania. Wynika to z niepewnosci co
do przysztej sciezki stdép procentowych — rynek waha sie obecnie pomiedzy scenariuszem dalszych podwyzek a ich brakiem.
Dopiero otoczenie wykluczajgce podwyzki i otwierajgce droge do obnizek pozwoli uwolnié¢ potencjat ztota i kontynuowac¢
dtugoterminowy trend wzrostowy. W srednim terminie oczekujemy szerokiego trendu bocznego w przedziale 4000-5400 USD za
uncje, cho¢ obecnie obserwujemy walke o utrzymanie tego scenariusza.

Makroekonomiczne i geopolityczne argumenty wspierajgce notowania ztota pozostajg aktualne, jednak od pewnego czasu
skutecznie przykrywaja je wyceniana obecnie $ciezka stép procentowych oraz wydarzenia zwigzane z konfliktem na Bliskim
Wschodzie. Do najwazniejszych z nich zaliczamy zamrozenie rosyjskich rezerw walutowych i zakupy ztota przez banki centralne
oraz perspektywe dalszego wzrostu ptynnosci na rynkach finansowych w wyniku obnizek stép procentowych, ktére rynki moga
zaczgé wycenia¢ w kontekscie 2027 roku. W naszej ocenie wzrosty mogtby trwale zakoriczy¢ jedynie globalny cykl podwyzek
stop procentowych, ktérego nie przewidujemy. Wzrosty mogg natomiast trwaé do momentu petnego wycenienia przez rynek
przysztej Sciezki obnizek, co moze zajg¢ nawet kilka kwartatéw i objaé réwniez 2027 rok. Ztoto najlepiej zachowuje sie w fazie
inflacyjnego ozywienia gospodarczego (dotek, a nastepnie rosnaca inflacja popytowa) i dopiero wtedy upatrujemy korca cyklu na
tym rynku.

Wazne informacje

Niektére ryzyka zwigzane z inwestycja w Subfundusz

Ryzyko rynkowe Ryzyko kontrahenta Ryzyko ptynnosci

Zwigzane jest z wahaniami cen Zwigzane jest z mozliwoscig braku Zwigzane jest z brakiem mozliwosci
instrumentéw finansowych. Ryzyka tego wykonania przez kontrahenta wyceny lub zbycia instrumentéw
nie mozna wyeliminowac¢, a ma ono zobowigzan umownych. finansowych w pozadanym czasie i
bezposredni wptyw na wartosé miejscu.

inwestycji uczestnika w Subfunduszu.

Ryzyko rozliczenia Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Zwigzane jest z mozliwoscia Wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza
nieterminowych rozliczen zawartych oraz w czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych
transakciji, co moze skutkowa¢é instytucji moga mie¢ wptyw na mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich
poniesieniem przez Subfundusz wartosgé.

dodatkowych kosztéw.

Dokumenty i szczegotowe informacje

Szczegdtowe informacje zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w tym w szczegdlnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikdw ryzyka, zasady zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikéw, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek
uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie internetowej
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., jak réwniez u dystrybutoréw jednostek uczestnictwa oraz
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa.

Prospekt Informacyjny https://superfund.pl/sf-docs/fx/719/7-PLN/PL

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw https://superfund.pl/sf-docs/fx/771/7-PLN/PL

Roczne sprawozdanie finansowe https://superfund.pl/sf-docs/fx/1823/7-PLN/PL

Streszczenie praw Uczestnikéw https://superfund.pl/dokumenty/streszczenie-praw-uczestnikow
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Nota prawna

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Inwestowanie moze wigzac sie z
ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. UWAGA! Materiat nie zawiera petnych informac;ji niezbednych
do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo. Fundusz nie gwarantuje
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Prezentowane w materiale
dane stanowigce opracowanie wtasne Superfund TFI S.A. sg wynikiem inwestycyjnym w konkretnym okresie historycznym i
nie stanowig gwaranciji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia
nabycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Subfundusz, a takze od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od
dochodoéw kapitatowych.

Dokumentem zawierajgcym statut oraz inne informacje dotyczace ryzyka inwestycyjnego i zasad uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych jest prospekt informacyjny funduszu. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, Klient powinien zapozna¢ sie w catosci z prospektem informacyjnym, dokumentem
kluczowych informacji dla inwestora (KID), i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, ktére dostepne sa w jezyku
polskim pod adresem www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa. Streszczenie praw inwestoréw dostepne jest w
jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny. Wnioski
wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy nie mogga stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych.

Niniejszego materiatu nie nalezy traktowac jako ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i
b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informaciji
rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku.
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