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Sytuacja biezaca

Superfund Spoétek Ztota i Srebra (,Subfundusz”) wydzielony jest w ramach Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Portfelowego (,Superfund FIO Portfelowy”). Subfundusz lokuje aktywa w akcje spétek zajmujacych sie poszukiwaniem,
wydobyciem, produkcja, przetwarzaniem i handlem ztotem oraz srebrem, przy szerokiej dywersyfikacji geograficzne;.
Przeznaczony jest dla inwestoréw akceptujgcych wysokie ryzyko, pragngcych uzyskaé ekspozycije na rynek metali szlachetnych
poprzez akcje spotek z tego sektora.

W pazdzierniku wartos$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Superfund Spétek Ztota i Srebra zmniejszyta sie 0 14,56 %. Byt to
drugi z rzedu miesigc przeceny. Ztoto potaniato 0 6,6 % i zakoriczyto miesigc na poziomie 3884 USD za uncje — byt to najstabszy
pazdziernik od 2008 roku i pierwsze od wrzesnia ubiegtego roku zamkniecie miesigca ponizej 4000 USD. Jeszcze mocniej tracito
srebro, ktére zanotowato najgorszy miesigc w tym roku i zeszto ponizej 50 USD za uncje. Akcje producentéw kruszcdw reagowaty
silniej niz same metale: w$rdd najwiekszych producentéw ztota Agnico Eagle Mines Limited stracit 9,9 %, a Barrick Mining
Corporation 9,1 %, natomiast wsréd producentéw srebra Coeur Mining, Inc. stracit 25,6 %, a Pan American Silver Corp. 16,6 %.

ar ¢ Stopy zwrotu subfunduszu Superfund Spoétek Ztota i Srebra (kategoria A/PLN) w ujeciu koniec-do-korica miesigca
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1. Do dnia 30 czerwca 2023 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Superfund Alternatywny. W zwigzku z istotng zmiang strategii inwestycyjnej Subfunduszu w dniu
01.07.2023 r. wyniki zaprezentowane za przedziaty czasowe obejmujace okres sprzed tej zmiany osiggnieto w warunkach niemajacych juz zastosowania.

0d: 10 gru 2013 Do: 30 paz 2026
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1. Do dnia 30 czerwca 2023 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Superfund Alternatywny. W zwigzku z istotng zmiang strategii inwestycyjnej Subfunduszu w dniu
01.07.2023 r. wyniki zaprezentowane za przedziaty czasowe obejmujgce okres sprzed tej zmiany osiggnieto w warunkach niemajacych juz zastosowania.
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Gtoéwnym zrédtem presji pozostawaty oczekiwania co do dalszego zacies$niania polityki pienieznej w USA. 14 pazdziernika wyzszy
od prognoz odczyt inflacji podbit rentownosci obligacji i kurs dolara - tego dnia srebro potaniato o okoto 6 %, a fundusz typu ETF
(Exchange Traded Fund) na akcje spétek wydobywczych ztota VanEck Gold Miners ETF (GDX) o 4,4 %. 28 pazdziernika Rezerwa
Federalna (Fed) pozostawita stopy procentowe w przedziale 3,75-4,00 %, jednak dwoch cztonkéw Federalnego Komitetu ds.
Otwartego Rynku (FOMC) gtosowato za podwyzka, a prawdopodobieristwo podwyzki w grudniu wzrosto wedtug narzedzia CME
FedWatch do ponad 80 %. Realna rentownos¢ 10-letnich obligacji USA utrzymywata sie w okolicach 2,7 %, co podnosi koszt
alternatywny utrzymywania ztota. Wedtug analitykow dodatkowym obcigzeniem w ostatniej sesji miesigca byta przymusowa
sprzedaz aktywow, w tym ztota, zwigzana z uzupetnianiem depozytéw zabezpieczajgcych po wyprzedazy spétek
technologicznych.

Ropa Brent zdrozata w pazdzierniku o 13,6 %, w pewnym momencie siegajac 118 USD za barytke, w obawie przed eskalacja
konfliktu miedzy USA a Iranem po wyborach do Kongresu USA. Podobnie jak we wrzesniu, rynek koncentrowat sie nie na roli ztota
jako bezpiecznej przystani, lecz na inflacyjnych konsekwencjach konfliktu i reakcji amerykanskiego banku centralnego.

Dtugoterminowe fundamenty rynku pozostajg mocne. Wedtug opublikowanego na poczatku listopada raportu Swiatowej Rady
Ztota (World Gold Council) w trzecim kwartale banki centralne zakupity 321 ton ztota, 0 42 % wiecej niz przed rokiem i najwiecej
od konca 2024 roku. Od poczatku roku zakupy sektora oficjalnego wyniosty 675 ton. Fundusze ETF oparte na ztocie wrécity do
naptywdw (211 ton), a ich taczne zasoby osiggnety rekordowe 4256 ton. Narodowy Bank Polski byt w trzecim kwartale drugim
najwiekszym raportujgcym nabywca na swiecie — kupit 41 ton zlota, przyblizajgc sie do zadeklarowanego celu 700 ton rezerw.

Perspektywy

Metale szlachetne w dtugim terminie nadal oceniamy pozytywnie, cho¢ biezgce otoczenie pozostaje wymagajgce. Pazdziernik
ponownie pokazat, ze akcje producentéw kruszcéw reagujg na zmiany oczekiwan co do stop procentowych silniej niz same
metale — w obu kierunkach. W najblizszych tygodniach kluczowe beda dane z amerykanskiego rynku pracy i inflacji, grudniowe
posiedzenie FOMC oraz przebieg rozméw pokojowych miedzy USA a Iranem.

Srednia cena ztota w trzecim kwartale wyniosta 4262 USD za uncje, co powinno przetozyé sie na wysokie marze spétek
wydobywczych w publikowanych obecnie wynikach kwartalnych. W dtuzszym horyzoncie fundamenty — popyt bankéw
centralnych, naptywy do funduszy ETF oraz ograniczona podaz — pozostajg naszym zdaniem korzystne dla spétek wydobywczych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu.

Wazne informacje

Niektore ryzyka zwigzane z inwestycjg w Subfundusz

Ryzyko rynkowe Ryzyko kontrahenta Ryzyko ptynnosci

Zwigzane jest z wahaniami cen Zwigzane jest z mozliwoscig braku Zwigzane jest z brakiem mozliwosci
instrumentéw finansowych. Ryzyka tego wykonania przez kontrahenta wyceny lub zbycia instrumentow
nie mozna wyeliminowac, a ma ono zobowigzan umownych. finansowych w pozadanym czasie i
bezposredni wptyw na wartosé miejscu.

inwestycji uczestnika w Subfunduszu.

Ryzyko rozliczenia Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Zwigzane jest z mozliwoscig Wynika z faktu, iz aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza
nieterminowych rozliczen zawartych oraz w czesci przez subdepozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych
transakc;ji, co moze skutkowac instytucji mogag mie¢ wptyw na mozliwos$¢ dysponowania aktywami lub na ich
poniesieniem przez Subfundusz wartosgé.

dodatkowych kosztéw.

Dokumenty i szczegotowe informacje

Szczegdtowe informacje zwigzane z uczestnictwem w subfunduszach wydzielonych w ramach Superfund Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego, w tym w szczegdlnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikéw ryzyka, zasady
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa, prawa uczestnikéw, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje
jednostek uczestnictwa, zawarte zostaty w prospekcie informacyjnym funduszu, dostepnym w jezyku polskim na stronie
internetowej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., jak réwniez u dystrybutoréw jednostek uczestnictwa
oraz bezposrednio w siedzibie Towarzystwa.

Prospekt Informacyjny https://superfund.pl/sf-docs/fx/719/1-PLN/PL

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw https://superfund.pl/sf-docs/fx/771/1-PLN/PL

Roczne sprawozdanie finansowe https://superfund.pl/sf-docs/fx/1823/1-PLN/PL

Streszczenie praw Uczestnikéw https://superfund.pl/dokumenty/streszczenie-praw-uczestnikow
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Nota prawna

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Inwestowanie moze wigzac sie z
ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. UWAGA! Materiat nie zawiera petnych informac;ji niezbednych
do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo. Fundusz nie gwarantuje
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Prezentowane w materiale
dane stanowigce opracowanie wtasne Superfund TFI S.A. sg wynikiem inwestycyjnym w konkretnym okresie historycznym i
nie stanowig gwaranciji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu jest uzalezniona od dnia
nabycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Subfundusz, a takze od poziomu pobranych optat
manipulacyjnych oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od
dochodoéw kapitatowych.

Dokumentem zawierajgcym statut oraz inne informacje dotyczace ryzyka inwestycyjnego i zasad uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych jest prospekt informacyjny funduszu. Przed podjeciem decyzji o nabyciu jednostek uczestnictwa funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, Klient powinien zapozna¢ sie w catosci z prospektem informacyjnym, dokumentem
kluczowych informacji dla inwestora (KID), i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, ktére dostepne sa w jezyku
polskim pod adresem www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa. Streszczenie praw inwestoréw dostepne jest w
jezyku polskim na stronie internetowej Towarzystwa www.superfund.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny. Wnioski
wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy nie mogga stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych.

Niniejszego materiatu nie nalezy traktowac jako ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i
b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informaciji
rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku.
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